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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari europei ed USA hanno chiuso la seduta di
ieri in denerale rialzo. In attesa dei dati sullinflazione statunitense,
che verranno pubblicati venerdi, gli operatori rimandono focalizzati
sui risultati societari e sudli sviluppi sul fronte dei nedoziati com-
merciali tra Stati Uniti e Cina. leri il presidente Donald Trump ha ri-
badito che vedra il presidente cinese, Xi Jinping, tra due settimane,
in Corea del Sud. Sul fronte interno, prosegue — per la terza setti-
mana — lo shutdown del governo, che continua a ritardare la pub-
blicazione di importanti dati macroeconomici. Negli scorsi giorni, il
consigliere economico della Casa Bianca Kevin Hassett ha dichiarato
che lo shutdown potrebbe concludersi entro questa settimana. Lato
dati macro, la giornata odierna risulta scarna di pubblicazioni di ri-
lievo. Per gli Stati Uniti verra diffuso l'aggiornamento settimanale
da parte dellEIA sulle scorte e la produzione di dreggio. Lato Banche
centrali, da sednalare dli interventi della presidente della BCE, Chri-
stine Lagarde, all'evento “Finance & Future Summit” a Francoforte
(14:25), e del vicepresidente Luis de Guindos (13:00). Per la Federal
Reserve interverra Barr (22:00). Per quanto riguarda i risultati socie-
tari, focus sulle trimestrali di Tesla, IBM, AT&T, Barclays, Saipem e SAP.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,924 0,871 176,22 415880 48485 58,360 62,440

Sul valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in area 1,16, pena-
lizzato dal rafforzamento del dollaro USA, in attesa dei dati sull'in-
flazione statunitense di venerdi. Il petrolio WTI balza al rialzo,
spinto dalle rinnovate preoccupazioni sull'offerta e dall'ottimismo
sui potenziali progressi nei negoziati commerciali tra USA e Cina.
L’oro tenta un rimbalzo dopo il crollo di ieri, il peggiore dal 2013.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 76 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,31%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,34%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 3,97%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,81 130,29 123,29 113,72
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,015% 2,109% 2,548% 3,313% 4,253%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,70 53,40 79,90
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.405,00 0,08% 23,63%
EUROSTOXX50 5.687,00 -0,23% 16,51%
DAX 24.450,00 0,00% 21,93%
CAC40 8.247,00 -0,37% 11,68%
IBEX35 15.684,00 -0,25% 35,36%
FTSE100 9.507,50 0,44% 16,22%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta odierna allinsegna delle
vendite. A Piazza Affari focus sui Saipem, per i risultati trimestrali, e su
Leonardo: si attende a breve 'annuncio di un accordo con Thales e Air-
bus per la creazione di un nuovo polo europeo nel settore satellitare,
dopo che ieri il Cda si é riunito per esaminarne i dettagli.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 49.307,79 -0,02% 23,60%
HONG KONG 25.786,48 -0,93% 28,55%
SHANGHAI COMPOSITE 3.912,89 -0,09% 16,74%
NIFTY 50 INDIA 25.865,00 -0,19% 7,98%
ASX 200 SIDNEY 9.044,00 0,10% 11,00%

Borse asiatiche deboli, mentre gli operatori hanno valutato i dati
commerciali del Giappone e la nuova leadership del Paese. A set-
tembre, le esportazioni hanno registrato un aumento del 4,2%, in-
terrompendo un calo di 4 mesi, ma sono risultate inferiori alle atte-
se degli analisti, che si aspettavano un aumenta del 4,6%.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4692474 0,47% 10,30%
58P 500 6.735,35 0,00% 14,52%
NASDAQ COMPOSITE 2295367 -0,16% 18,86%

Gli indici azionari statunitensi hanno terminato la seduta di ieri con
segni misti, mentre il focus rimane sui risultati societari. Per quan-
to riguarda i singoli titoli, Warner Bros. Discovery é balzata di qua-
si I'11% dopo aver annunciato di valutare una possibile vendita o
ristrutturazione strategica. Bene anche General Motors (+14,86%),
Coca-Cola (+4,06%) e 3M (+7,66%), che hanno pubblicato risultati
trimestrali superiori alle attese degli analisti. Netflix & invece crol-
lata di oltre il 6% nella sessione after hours, dopo che dli utili del
trimestre hanno mancato le attese (EPS a $5,87 vs. $6,97 attesi).
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