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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.838,64 -2,12% 2531%
EUROSTOXX50 553471 -1,88% 13,05%
DAX40 23.180,53 -1,74% 16,43%
CAC40 7.967,93 -1,86% 7,96%
IBEX35 15.827,00 -2,14% 36,50%
FTSEL00 9.552,30 -1,27% 16,88%

Gia negativi, i listini europei oddi hanno ampliato le vendite dopo l'av-
vio delle contrattazioni a New York. Alla luce dei timori sulle attuali
valutazioni dei tecnologici statunitensi, la trimestrale di Nvidia, che
sara diffusa domani, assume una portata sistemica e probabilmente
decidera la direzionalita dei mercati nella restante parte dell'anno. A
Milano spiccano le forti vendite sui titoli del comparto bancario.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
IMMOBILIARE -0,55% AUTO -2,90%
HEALTH CARE -0,71% BANCHE -2,87%
uTILITY -0,80% MATERIALI DI BASE -2,49%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
HERA 410 079% TELECOM ITALIA 047  -666%
ITALGAS 944 000% STELLANTIS 839 -444%
TERNA 907  -0,15% BANCA MPS 841 -369%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Giornata da dimenticare per i titoli del comparto bancario con il -2,95%
di Intesa Sanpaolo, il -2,67% del Banco BPM ed il -3,69% di MPS. Stan-
do ai rumor circolati in giornata, il Tesoro starebbe valutando la pos-
sibilita di una combinazione tra la banca senese e quella con sede a
Verona. Il titolo peggiore del FTSE Mib é stato Telecom Italia (-6,66%).
Il governo sta potrebbe estendere le licenze 5G limitando i costi per
gli operatori in cambio di impegni di investimento, ha riferito il sotto-
segretario alla presidenza del consiglio Alessio Butti. Male anche STM
(-2,53%) in scia delle incertezze che attraversano il settore. L'unico se-
gno pit sul paniere delle blue chip € stato registrato da Hera (+0,79%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.144,27 -0,96% 8.46%
S&P 500 6.626,07 -0,68% 1267%
NASDAQ COMP 2250583 -0,89% 16,55%
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MACROECONOMIA

A far compagnia a un settore dei chip particolarmente colpito,
044i ¢i hanno pensato i bancari. Secondo quanto evidenziato dal-
la Banca Centrale Europea in una nota, le banche di Eurolandia
devono prepararsi a shock senza precedenti che causeranno gravi
perturbazioni con conseguenze di vasta portata per i sistemi fI-
nanziari. “Le tensioni geopolitiche e i cambiamenti nelle politiche
commerciali, le crisi climatiche e naturali, i cambiamenti demo-
grafici e le rivoluzioni tecnologiche stanno aggravando le vulnera-
bilita strutturali, facendo crescere a livelli mai visti le probabilita
di eventi estremi”, ha affermato la BCE in una nota. Nel corso di
una conferenza stampa, Claudia Buch, responsabile della supervi-
sione della BCE, ha definito le posizioni di liquidita delle banche
“confortevoli” rimarcando perd che la loro dipendenza dai mute-
voli mercati finanziari per i finanziamenti potrebbe rappresentare
un rischio in tempi di crisi. Per quanto riguarda i dati del giorno,
l'indice statunitense elaborato dalla NAHB (National Association
of Home Builders), 'associazione che raggruppa i costruttaori edili
statunitensi, nel mese corrente é salito da 37 a 38 punti.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute ORO — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,158 0,926 0,881 17999 4.061,80 50,465 59,830 64,030

Terzo giorno consecutivo di debolezza per il cambio Euro/Dolla-
ro (-0,14%) mentre la moneta unica ha guadagnato terreno nei
confronti di una valuta generalmente simbolo dell’avversione al
rischio come il franco svizzero (+0,3% per U'Eur/Chf). Tra le com-
modity, il petrolio Brent scambia poco mosso in quota 64 dollari
al barile. Mettendo fine ad un ciclo di tre giornate di vendite, 'oro
torna a salire consolidando sopra quota 4 mila dollari l'oncia.

OBBLIGAZIONARIO

Domani il Tesoro ha effettuera un’operazione di riacquisto su quat-
tro BTP e un CCTeu in scadenza 'anno prossimo per un controvalore
massimo di 5 miliardi di euro.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,76 128,67 122,29 112,77
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,048% 2,216% 2,730% 3,457% 4,361%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,3 50 75,8
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