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BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 78,20 55,90 77,40

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,72 130,34 123,54 113,89
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Wall Street e le Borse europee hanno terminato la seduta di contrat-
tazioni di ieri con andamenti opposti. Negli USA, le banche regionali 
tornano a preoccupare gli investitori: l’indice KBW Regional Banking 
è crollato di oltre il 6% dopo che Zions Bancorp. ha segnalato per-
dite su prestiti problematici e Western Alliance ha denunciato una 
presunta frode legata a finanziamenti. Sul fronte politico, il Senato 
USA non è riuscito ad approvare il progetto di legge repubblicano 
per finanziare il governo e porre fine allo shutdown. Intanto, non si 
placano le tensioni tra USA e Cina. Pechino ha accusato Washington 
di creare “panico” sui controlli alle esportazioni di terre rare, ma si 
è detta aperta al dialogo commerciale, mentre gli USA sostengono 
che la Cina voglia dominare le catene globali della tecnologia. Lato 
Banche centrali, Christine Lagarde ha dichiarato che la BCE è “ben 
posizionata per affrontare futuri shock”, sottolineando come i tas-
si siano a un livello adeguato per gestire eventuali turbolenze eco-
nomiche. Fronte dati macro, in mattinata gli investitori monitore-
ranno i dati dell’inflazione dell’Eurozona di settembre. Per gli USA, 
a causa dello shutdown, non verranno pubblicati i dati sulle nuo-
ve costruzioni abitative, permessi edilizi e produzione industriale.

Spread BTP-Bund in area 78 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 3,31%. Yield dell’OAT a 10 anni al 3,33%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 3,95%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,171 0,924 0,871 175,46 4.370,40 52,970 56,960 61,040

Sul valutario, il cambio EUR/USD si avvia alla quarta giornata po-
sitiva consecutiva e all’incremento settimanale maggiore da fine 
luglio, mentre il dollaro continua a perdere quota. Lato materie 
prime, il petrolio WTI ha raggiunto il minimo da 5 mesi, mentre 
gli investitori valutano le prospettive di offerta in vista dei colloqui 
USA-Russia. Nuovo massimo storico dell’oro, oltre i $4.380 l’oncia.

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri con segni 
negativi. Per quanto riguarda i singoli titoli, le azioni TSMC quotate 
al NYSE hanno registrato un -1,6%, nonostante il produttore taiwa-
nese di chip abbia registrato un utile record, superando nettamente 
le aspettative degli analisti, e alzato le previsioni di fatturato per 
il 2025. Bank of New York Mellon ha ceduto oltre il 2%, sebbene 
abbia chiuso il trimestre con un utile in aumento, sostenuto dall’au-
mento dei ricavi netti da interessi e delle commissioni. Charles 
Schwab ha perso quasi l’1% nonostante i risultati trimestrali positivi.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno iniziato l’ultima seduta della settimana in 
netto rosso. Morgan Stanley ha tagliato il target price di Poste Ita-
liane a 20,5 euro da 21. Barclays ha invece alzato i prezzi obiettivo 
su Credem (14,3 da 12,6 euro) e Intesa Sanpaolo (6,6 da 5,7 euro), 
mentre ha ridotto il target price su Mediobanca a 18,4 euro da 18,5.

Borse asiatiche in rosso. A pesare sul sentiment sono stati i segnali 
di stress creditizio delle banche regionali USA. Il Nikkei è tornato sot-
to i 48.000 punti, dopo che il governatore della BoJ, Kazuo Ueda, ha 
dichiarato che la decisione sui tassi di questo mese dipenderà dai 
dati economici raccolti, anche durante la sua visita a Washington.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 41.435,00 -1,57% 20,80%
EUROSTOXX50 5.597,00 -1,10% 14,67%
DAX 24.022,00 -1,44% 19,80%
CAC40 8.126,50 -0,98% 10,05%
IBEX35 15.577,00 -0,31% 34,44%
FTSE100 9.353,00 -1,25% 14,33%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 47.582,15 -1,44% 19,27%
HONG KONG 25.312,00 -2,23% 26,18%
SHANGHAI COMPOSITE 3.838,81 -1,98% 14,53%
NIFTY 50 INDIA 25.828,00 0,68% 7,81%
ASX 200 SIDNEY 9.006,00 -0,04% 10,53%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 45.952,24 -0,65% 8,01%
S&P 500 6.629,07 -0,63% 12,71%
NASDAQ COMPOSITE 22.562,54 -0,47% 16,84%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,016% 2,077% 2,541% 3,314% 4,276%
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