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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,40 52,70 78,80

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,64 130,04 123,15 113,66

21/10/2025 - Ore 9:00

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri con 
segni positivi. I mercati continuano a valutare i rapporti tra Washin-
gton e Pechino, dopo che il segretario al Tesoro USA, Scott Bessent, 
ha dichiarato di prevedere un incontro in Malesia con il vicepremier 
cinese He Lifeng, con l’obiettivo di scongiurare un nuovo aumento 
dei dazi contro la Cina. A fine mese, Trump e Xi Jinping dovrebbero 
incontrarsi in occasione di una conferenza in Corea del Sud. Intanto, 
sul fronte interno, il consigliere economico della Casa Bianca Kevin 
Hassett ha dichiarato che lo shutdown potrebbe concludersi entro 
la settimana. In caso contrario, l’amministrazione Trump potrebbe 
adottare “misure più forti” per spingere i Democratici a collaborare. 
Lato dati macro, la giornata odierna risulta scarna di pubblicazioni. 
Per gli USA verrà rilasciato l’indice manifatturiero della Fed di Phila-
delphia (ottobre). Sul fronte delle Banche centrali, da segnalare l’in-
tervento della presidente della BCE, Christine Lagarde, alle 13:00, e 
del capoeconomista Philip Lane (09:00). Per la Fed interverrà Chri-
stopher Waller (15:00 e 21:30). Per quanto riguarda i risultati socie-
tari, l’attenzione degli investitori sarà rivolta alle trimestrali di Netflix, 
Coca-Cola, 3M, General Motors, General Electric e Texas Instruments.

Spread BTP-Bund in area 76 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 3,33%. Yield dell’OAT a 10 anni al 3,36%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 3,98%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,921 0,869 176,01 4.352,30 50,650 57,040 61,050

Sul mercato valutario, il cambio Euro-Dollaro perde quota, mentre 
il biglietto verde recupera terreno sulle aspettative della fine dello 
shutdown del governo USA e l’allentamento delle tensioni com-
merciali tra Stati Uniti e Cina. Lato materie prime, il petrolio WTI 
si mantiene in area 57 dollari al barile con i timori per un eccesso 
di offerta a livello globale. Oro in flessione in area $4.300 l’oncia.

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri in rialzo, 
in seguito alle notizie positive sul tema dello shutdown del gover-
no degli Stati Uniti, che potrebbe concludersi questa settimana. 
Per quanto riguarda i singoli titoli, le azioni Amazon hanno gua-
dagnato l’1,61%, nonostante i problemi della divisione Amazon 
Web Services abbiano bloccato diversi siti internet e servizi online 
nelle prime ore di ieri. Acquisti anche sul titolo Boeing (+1,82%), 
dopo che il colosso aerospaziale ha annunciato un aumento del-
la produzione del 737 Max, portandola da 38 a 42 aerei al mese.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno iniziato la seduta odierna con segni mi-
sti. A Piazza Affari, nei primi minuti, sono partite bene BPER Banca 
e Pop. Sondrio. Focus su Leonardo: oggi la riunione straordinaria del 
Cda per discutere i dettagli dell’accordo quadro con Airbus e Thales 
volto alla creazione di un’alleanza europea nel settore satellitare.

Borse asiatiche in generale rialzo, grazie alle prospettive di un allen-
tamento delle tensioni commerciali tra Stati Uniti e Cina, mentre la 
quasi certezza che Sanae Takaichi diventerà la prima donna primo 
ministro del Giappone ha portato l’indice Nikkei 225 a segnare un 
nuovo massimo storico, oltre i 49.900 punti.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.205,00 0,21% 23,05%
EUROSTOXX50 5.691,00 -0,12% 16,59%
DAX 24.373,00 -0,10% 21,55%
CAC40 8.235,00 0,13% 11,52%
IBEX35 15.791,00 -0,04% 36,29%
FTSE100 9.464,50 0,15% 15,70%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 49.316,06 0,27% 23,62%
HONG KONG 26.187,45 1,27% 30,55%
SHANGHAI COMPOSITE 3.916,22 1,35% 16,84%
NIFTY 50 INDIA 25.932,00 0,68% 8,26%
ASX 200 SIDNEY 9.101,00 -0,02% 11,70%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.706,58 1,12% 9,78%
S&P 500 6.735,13 1,07% 14,51%
NASDAQ COMPOSITE 22.990,54 1,37% 19,06%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,010% 2,118% 2,568% 3,330% 4,272%
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