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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 72,90 49,90 77,30

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,32 129,30 122,60 112,61
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I principali indici azionari USA ed europei hanno terminato la sedu-
ta di ieri con segni negativi. Come da attese, la BCE ha mantenuto 
i tassi di interesse stabili. L’istituto di Francoforte ha affermato che 
l’inflazione rimane prossima all’obiettivo di medio termine del 2% e 
la valutazione del Consiglio direttivo sulle prospettive di inflazione è 
sostanzialmente invariata. L’economia ha continuato a crescere no-
nostante il difficile contesto globale. Tuttavia, per la BCE le prospet-
tive rimangono incerte, soprattutto a causa delle attuali tensioni 
commerciali e geopolitiche a livello globale. L’Eurotower ha ribadito 
che adotterà un approccio meeting-by-meeting e dipendente dai dati 
per le prossime decisioni. Secondo un recente sondaggio condotto da 
Bloomberg, è emerso che il tasso di riferimento potrebbe rimanere 
fermo all’attuale 2% fino al 2027. Un terzo degli intervistati prevede 
almeno un altro taglio, mentre circa il 17% si aspetta uno o più rialzi 
entro la fine del 2026. Fronte dati macro, oggi gli investitori moni-
toreranno le letture dell’inflazione dell’Italia e dell’Eurozona relative 
a ottobre (preliminari). Per gli USA dovrebbe essere diffuso il PMI di 
Chicago (ottobre). Lato Banche centrali, da segnalare gli interven-
ti dei membri della Fed Logan (14:30), Hammack e Bostic (17:00).

Spread BTP-Bund in area 73 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 3,38%. Yield dell’OAT a 10 anni al 3,43%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,11%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,157 0,928 0,880 178,34 4.020,30 48,775 60,390 63,860

Sul valutario, il cambio EUR/USD ha perso terreno, mentre il dollaro 
USA ha proseguito l’ascesa dopo che la Fed ha affermato che nuovi 
tagli dei tassi rimangono incerti. Lato materie prime, il petrolio WTI 
si mantiene in area 60 dollari al barile, apprestandosi a registrare 
il terzo calo mensile consecutivo, mentre permangono le preoc-
cupazioni sull’eccesso di offerta in vista del meeting dell’OPEC+.

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri con segni ne-
gativi, mentre gli investitori hanno valutato i risultati delle big tech. 
Meta Platforms è crollata di oltre l’11% all’indomani della trime-
strale, mentre gli investitori rimangono scettici sui risultati dei si-
gnificativi piani di spesa nell’IA. Amazon è balzata di oltre il 13% 
nell’after hours, dopo aver riportato ricavi e utili del terzo trime-
stre sopra alle attese, insieme a una forte crescita della divisione 
AWS. Apple ha guadagnato oltre il 2% dopo aver battuto le attese 
sui conti e fornito una forte previsione per il trimestre di dicembre.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno iniziato l’ultima seduta di contrattazioni della 
settimana all’insegna della cautela, in vista della pubblicazione dei 
dati sull’inflazione dell’Eurozona di ottobre. A Piazza Affari, nei primi 
minuti di scambi, sono partite bene Azimut, Interpump e Prysmian. 
Focus su Intesa Sanpaolo per i conti del terzo trimestre.

Borse asiatiche con segni misti. In controtendenza il Nikkei, che ha 
segnato un nuovo top storico oltre i 52.400 punti, spinto dai titoli 
del settore tech. Borsa cinese in flessione, dopo che l’attività ma-
nifatturiera nel Paese si è contratta più del previsto a ottobre (NBS 
PMI a 49 vs. 49,6 atteso, 49,8 a settembre), al minimo da maggio.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.885,00 -0,01% 25,03%
EUROSTOXX50 5.704,00 -0,04% 16,86%
DAX 24.205,00 -0,06% 20,71%
CAC40 8.157,50 -0,15% 10,47%
IBEX35 15.982,00 -0,13% 37,94%
FTSE100 9.767,00 -0,21% 19,39%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 52.411,34 2,12% 31,37%
HONG KONG 25.940,15 -1,30% 29,31%
SHANGHAI COMPOSITE 3.954,79 -0,81% 17,99%
NIFTY 50 INDIA 25.925,00 -0,42% 8,34%
ASX 200 SIDNEY 8.902,00 0,11% 9,25%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 47.522,12 -0,23% 11,70%
S&P 500 6.822,34 -0,99% 15,99%
NASDAQ COMPOSITE 23.581,14 -1,57% 22,11%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,066% 2,172% 2,636% 3,380% 4,291%
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