
A Milano, riflettori puntati su Stellantis (+1,36%) in scia alle indiscrezio-
ni di stampa secondo cui il presidente francese Emmanuel Macron e il 
cancelliere tedesco Friedrich Merz sarebbero d’accordo nell’allentare gli 
obiettivi UE sulla riduzione delle emissioni di CO2 per le nuove imma-
tricolazioni dal 2035. L’aumento del prezzo del petrolio ha sostenuto gli 
energetici: ENI (+0,41%) e Saipem (+0,11%) hanno chiuso la seduta in 
territorio positivo. Al contrario, vendite sul comparto dei semicondutto-
ri, con Technoprobe (-5,97%) e STMicroelectronics (-4,07%) in pesante 
calo. Giornata no anche per il settore bancario: BPER Banca (-3,69%), 
Intesa Sanpaolo (-4,04%) e MPS (-3,89%) hanno riportato perdite.

Giornata pesante per i listini delle Borse europee, affossati dalla 
nuova fiammata del petrolio e dei rendimenti obbligazionari. Gli 
attacchi degli Houthi contro l’Arabia Saudita e le crescenti tensio-
ni nello Stretto di Hormuz hanno spinto al rialzo le quotazioni del 
greggio. Maglia nera per Piazza Affari, appesantita dalle vendite sui 
comparti tecnologico e bancario. 

Nel corso della mattinata sono stati diffusi i dati sulla produzione in-
dustriale tedesca di agosto, che ha registrato una crescita del 2% su 
base mensile, superando nettamente le stime del consenso (+0,5%). 
Il dato evidenzia un netto rimbalzo rispetto alla contrazione dell’1,2% 
di luglio, testimoniando la resilienza della prima economia europea. 
Su base annua, la lettura evidenzia un incremento del 2,33%, in netto 
recupero rispetto al calo dell’1,74% del mese precedente. Segnali in-
coraggianti arrivano anche dalla Francia, dove ad agosto il disavanzo 
commerciale si è ridotto a 6,18 miliardi di euro dai 6,6 miliardi prece-
denti, battendo le attese del mercato fissate a 6,5 miliardi. Spostando 
lo sguardo sugli Stati Uniti, focus sulle scorte di petrolio greggio, scese 
di 3,186 milioni di barili nella settimana. Il dato segna un’inversio-
ne rispetto all’aumento di 0,922 milioni registrato nella rilevazione 
precedente ed è in controtendenza rispetto alle stime degli analisti, 
che prevedevano un incremento di 1,9 milioni. Da segnalare inoltre la 
flessione delle giacenze presso l’hub di Cushing, in Oklahoma, scese 
da 0,553 a 0,444 milioni di barili. In serata, gli operatori finanziari 
monitoreranno con attenzione la pubblicazione dei verbali dell’ultima 
riunione della Federal Reserve, alla ricerca di indizi sui futuri orienta-
menti della politica monetaria. 

Torna a rafforzarsi il dollaro americano verso tutte le principali 
valute. Il cambio EUR/USD scende sotto quota 1,12, penalizzato 
dalle recenti tensioni in Medio Oriente. Risalgono le quotazio-
ni del petrolio, mentre le milizie yemenite rivendicano diversi 
attacchi alle infrastrutture saudite. Alla Borsa di Amsterdam si 
impennano i prezzi del gas naturale, saliti a 77,6 euro al me-
gawattora (+2,5%). In deciso calo l’oro, sceso in quota 4.100 dol-
lari l’oncia.

SETTORE MIGLIORI %
HEALTH CARE 1,80%
TELECOM 1,52%
CIBO E BEVANDE 0,44%

MIGLIORI VALORE VAR.
INWIT 6,82 1,87%
STELLANTIS 4,12 1,36%
DAVIDE CAMPARI 6,12 0,49%

PEGGIORI VALORE VAR.
TECHNOPROBE 34,64 -5,97%
PRYSMIAN 124,30 -4,68%
UNICREDIT 77,72 -4,18%

SETTORE PEGGIORI %
BANCHE -3,38%
COSTRUZIONI -2,19%
BENI E SERV. IND. -2,03%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 50.974,32 -1,06% 6,06%
S&P 500 7.770,08 -0,62% 13,51%
NASDAQ COMP. 27.412,75 -0,68% 17,94%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.972,25 -2,51% 11,19%
EUROSTOXX50 6.180,29 -1,47% 6,71%
DAX40 25.104,36 -1,35% 2,51%
CAC40 7.769,21 -1,22% -4,67%
IBEX35 19.118,00 -1,68% 10,46%
FTSE100 10.458,50 -0,79% 5,31%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 114,5 62,7 139,7

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,602% 3,424% 4,013% 4,642% 5,245%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,34 120,80 108,88 104,33

I rendimenti dei titoli di Stato europei registrano un rialzo lungo tut-
ta la curva. Lo spread tra i BTP italiani e i Bund tedeschi a 10 anni 
sale a 114,5 punti base.

USD/JPY – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,119 0,933 0,847 177,02 4.127,70 59,990 89,470 101,580
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