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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute
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INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.034,36 0,72% 25,88%
EUROSTOXX50 5.579,96 0,90% 13,97%
DAX40 24.109,28 0,96% 21,10%
CAC40 7.969,02 0,93% 7,97%
IBEX35 15.542,10 0,43% 34,04%
FTSEL00 9.445,77 1,02% 1557%

Le Borse europee hanno preso le distanze da Wall Street nella
seduta appena conclusasi, leggendo lo scenario d'Oltreatlantico
come favorevole a ulteriori tagli dei tassi di interesse. PiU tonica la
Germania, in compagnia della Francia, dopo che il gigante Astra-
zeneca ha ottenuto una sospensione delle tariffe appena varate da
Donald Trump sul settore farmaceutico.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %

HEALTH CARE 5,06% VIAGGI -0,54%

OIL & GAS 1,60% CIBO E BEVANDE 0,13%

MATERIALI DI BASE 121% BENI E SERV. IND. 0,27%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR. PEGGIORI VALORE VAR.

TENARIS 15,815 4,11% LOTTOMATICA 22,38 -2,36%

TELECOM ITALIA 0,461 3,53% BRUNELLO CUCINELLI 91,04 -1,96%

STELLANTIS 8,14 3,51% ITALGAS 7,745 -1,15%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Nonostante i prezzi del petrolio non brillino, Tenaris riesce ad ac-
caparrarsi la prima posizione 0ggi sul Ftse Mib, dopo aver portato
a compimento la prima tranche del buyback ed essere stata con-
fermata buy dagli analisti di Intesa Sanpaolo. Bene anche Telecom
Italia che rafforza la partnership con Sparkle e Telespazio per la
connettivita allo space center di Fucino. A sostegno di Telecom
anche le parole dell’a.d. Pietro Labriola. Partnership rafforzata an-
che per Stellantis ma con Mistral. In ribasso Lottomatica, Brunello
Cucinelli che continua a soffrire il report sulla presenza in Russia
e Italgas.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.475,23 0,17% 9,24%
S&P 500 6.688,39 0,01% 13,72%
NASDAQ COMP 2265924 0,02% 17,34%
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MACROECONOMIA

Con le dichiarazioni di Lorie Logan (Fed), prudente su ulteriori tagli
dei tassi di interesse, lo shutdown dellamministrazione Usa e il dato
debole sugli occupati non agricoli dellAdp in settembre, a -32.000
contro attese a +52.000, la giornata di meta settimana non é stata
positiva per Wall Street, sempre piU divisa tra i timori per la frenata
dell’ecanomia leggibile nei numeri del mercato del lavoro e la pru-
denza della Fed, con gli occhi fissi sullinflazione da dazi. Tuttavia,
il contagio verso le Borse dellUnione europea non c’é stato, forse
anche per la contenuta inflazione mensile in settembre, a +0,1%
secondo il dato preliminare e al 2,2% a/a, in questo caso in legge-
ra accelerazione, prevista, rispetto ad agosto. Nell'eurozona, inoltre,
sono stati pubblicati nuovi dati deboli per quanto riguarda il Pmi
manifatturiero, tornato sotto 50 punti in ltalia (49 da 50,4 contro
attese a 49,9); in Francia, a 48,2 da 50,4 su stime a 48,1; in Germa-
nia, a 49,5 da 49,8 contro un consensus a 48,5. Infine, per l'intera
zona euro il Pmi manifatturiero si @ attestato a 49,8 da 50,7 mentre
le attese erano a 49,5. Negli Stati Uniti, ad appesantire il clima, oltre
ai dati sul mercato del lavoro Adp, antipasto dei non-farm payrolls,
si e registrata anche una caduta del 12,7& delle domande di mutuo
settimanali.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute ORO — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1173 0,936 0,870 172,58 3.89090 47435 61,870 76,720

L'incertezza denerata dallo shutdown dellamministrazione Usa si &
fatta sentire sul dollaro Usa, precipitato ai minimi dell'ultima setti-
mana. Il calo ha interessato tutti i principali cambi, con euro, sterlina
e yen. Soprattutto con quest'ultimo, considerato un bene rifugio, e
con il franco svizzero. L'incertezza, che si estende alla possibilita che
vendana rimandati alcuni dati attesi come i non-farm payrolls, ha in-
vece favorito la corsa dell'oro mentre il greddio ha perso terreno con
'Opec+ che potrebbe aumentare i tagli produttivi il prossimo mese.

OBBLIGAZIONARIO

Sul mercato obbligazionario i rendimenti dei Treasury sono stati spinti
al rialzo dalla chiusura dellamministrazione Usa, rialzo limitato dalle
difficolta dell’'economia. Spread Btp-Bund poco mosso in area 83.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,89 128,57 121,42 112,69
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,032% 2,231% 2,743% 3,524% 4,463%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81 47,1 82,1
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