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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.051,99 -L77% 1131%
EUROSTOXX50 5.248,39 -1,56% 7,20%
DAX40 22.163,49 -1,33% 11,32%
CAC40 7.790,71 -1,58% 5,55%
IBEX35 13.135,40 -1,31% 13,29%
FTSEL00 8.582,81 -0,88% 5,01%

Inizio di settimana decisamente negativo per le Borse europee in
attesa di conoscere con esattezza l'entita dei “dazi reciproci” che gli
Stati Uniti metteranno in campo a partire da mercoledi. Una buona
dose di ncertezza arriva anche dalla situazione in Ucraina. L'anda-
mento dei titoli bancari ha fatto registrare al FTSE Mib la performan-
ce peggiore a livello europeo.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
OIL & GAS 0,06% MATERIALI DI BASE -3,29%
TELECOM -0,07% VIAGGI -2,88%
UTILTY -0,39% AUTO -2,60%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
TERNA 8,36 0,58% BUZZI 44,22 -5,47%
SNAM 4,80 0,52% IVECO GROUP 15,07 -4,86%
ITALGAS 6,64 0,45% PRYSMIAN 50,36 -4,80%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Giornata negativa sul paniere delle blue chip milanesi per il terzetto
formato da Banca MPS (-4,57%), Mediobanca (-3,2%) e Intesa Sanpa-
olo (-1,83%). Giornata da dimenticare anche per Buzzi (-5,47%) e Pry-
smian (-4,8%). Citi ha ridotto il prezzo obiettivo su STMicroelectronics
(-2,47%) mentre Telecom Italia ha perso lo 0,58% dopo la notizia che
Poste Italiane (-1,35%) ha acquistato il 15% del capitale da Vivendi
(-3,16%) salendo al 24,81% nel capitale della tlc. Gli unici tre titoli in
positivo del FTSE Mib sono ltalgas (+0,45%), Snam (+0,52%) e Terna
(+0,58%). Sul completo, rally di Bialetti Industrie (+9,09%) in scia dei
rumor sull'ingresso di nuovi investitori nel capitale della societa.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.720,23 0,33% -1,94%
S&P 500 5.559,72 -0,38% -5.47%
NASDAQ COMP 17.105,69 -1,25% -1142%
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MACROECONOMIA

Secondo le stime preliminari, nel mese di marzo 2025 lindice italiano
dei prezzi al consumo ha segnato un incremento dello 0,4% su base
mensile, contro il dato nullo stimato dagli analisti, e del 2% rispetto
a marzo 2024, dal +1,6% del mese precedente. Nel mese di marzo
[' “inflazione di fondo”, quella cicé calcolata al netto degli energetici
e degli alimentari freschi, si € confermata al +1,7% mentre quella al
netto dei soli beni energetici ha evidenziato un lieve incremento pas-
sando dal +1,7% al +1,8%. Se nel nostro Paese lindice dei prezzi ha
registrato numeri superiori alle stime, il dato tedesco ha messo a segno
una riduzione dal 2,3 al 2,2% annuo nel caso dell'indice “completo” e
dal 2,6 al 2,5 per cento in quello dellindice “core”. Per quanto riguarda
i prossimi mesi, l'escalation delle tensioni commerciali e la possibile
ritorsione europea ai dazi statunitensi potrebbero aumentare le pres-
sioni inflazionistiche nel breve periodo. Nel lungo, tuttavia, qualsiasi
guerra commerciale potrebbe anche trasformarsi in una forza disinfla-
zionistica. Dal fronte statunitense, oggi € stato il turno dell'indice PMI
Chicago di marzo che, atteso stabile a 45,5 punti, € salito a 47,6 punti.
Nonostante si confermi sotto quei 50 punti che dividono espansione e
recessione dell'attivita economica, il dato sedna il livello maggiore dal
novernbre 2023.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,079 0,955 0,837 161,87 314890 34,600 71,320 74,550

In lieve calo, 'Euro/Dollaro torna a testare il supporto rappresen-
tato da quota 1,08. La moneta unica perde quota anche contro lo
yen (-0,2% per U'Eur/Jpy) mentre guadagna terreno nei cross con il
franco (+0,18% per 'Eur/Chf) ed il dollaro australiano (+0,65% per
U'Eur/Aud) alla vigilia del meeting della Reserve Bank of Australia.
Tra le commodity, giornata di acquisti per Brent (+2,3%) e WTI
(+2,6%). Nuova seduta da record per il prezzo dell’oro.

OBBLIGAZIONARIO

Il rendimento del BTP a 10 anni non ha fatto registrare variazioni di
rilievo mentre o spread con i titoli tedeschi sale di oltre un punto
percentuale.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,58 128,83 122,72 111,30
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,328% 2,261% 2,867% 3,863% 4,58%9%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1128 63,7 71,1
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