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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

2307.56]
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.576,00 -0,80% 24,54%
EUROSTOXX50 5.500,26 -1,25% 12,34%
DAX40 23.071,86 -0,89% 15,89%
CAC40 7.965,09 -0,20% 7,92%
IBEX35 15.797,90 -1,19% 36,25%
FTSEL00 9.516,26 -0,12% 16,44%

Chiusura di settimana in territorio negativo per le Borse europee, che
hanno potuto recuperare solo 0gdi i ribassi accumulati ieri da Wall
Street nella seconda parte della seduta, dopo la chiusura dei mercati
continentali. Ha cercato di resistere al calo solo Londra, che ha accu-
mulato un ribasso limitato, cosi come Parigi. Pesante la Spagna con
una discesa superiore al punto percentuale.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
CIBO E BEVANDE 221% TECNOLOGIA -2,96%
CHIMICA 1,22% OlL & GAS 2,51%
AUTO 1,06% BENI € SERV. IND. 1,81%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE _ VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
STELLANTIS 5453 3,14% LEONARDO 4604 -623%
CAMPAR 5528 3,06% PRYSMIAN 808  -413%
AMPLIFON 13205 1,97% BUZZI 4996 -2.99%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Stellantis si muove e conclude al rialzo, in prima posizione sul Ftse
Mib, l'ultima seduta della settimana. A spingerla la possibilita di ce-
dere Comau a One Equity entro fine 2027, ma anche le valutazioni
sulla produzione in Arabia Saudita. Rimbalza Campari sul secondo
gradino del padio mentre Amplifon chiude in terza posizione, favo-
rita dalla preferenza degli investitori per i titoli piU difensivi in un
contesto di avversione al rischio. Di nuovo debole Leonardo, sulla
possibilita di un accordo Ucraina-Russia, mentre Prysmian e Buzzi
subiscono l'effetto dei dati economici diffusi in giornata, poco con-
vincenti.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 45.890,18 0,30% 7,86%
S&P 500 6.536,54 -0,03% 11,13%
NASDAQ COMP 22.057,69 -0,09% 1422%
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MACROECONOMIA

Anche 04gi la seduta si é caratterizzata per un’evidente instabilita, che
ha coinvolto nuovamente il settore delle societa tecnologiche. Il Na-
sdaq, infatti, alla chiusura delle contrattazioni sui mercati europei si
muoveva ancora al ribasso. Una fase di indecisione destinata a conti-
nuare almeno fino alla riunione della Federal Reserve che, decidendo
di non tagliare i tassi di interesse a dicembre, potrebbe redalare un
rally di Natale allincontrario. Nella giornata odierna, in una cascata
di dati economici, i piU importanti sono stati gli indici manifatturieri
e servizi pubblicati in Europa e negli Stati Uniti, relativi al mese di
novembre. In Germania, il Pmi manifatturiero é risultato in rallenta-
mento a 48,4 da 49,6 e contro attese a 49,8 mentre il Pmi servizi si &
attestato a 52,7, in calo da 54,6 e contro stime a 54. Debole anche la
misurazione Europa, rispettivamente a 49,7 da 50 contro previsioni di
un leggero aumento a 50,1 e a 52,4 da 52,5 su consensus a 5¢2,5. Per
gli Stati Uniti, llsm manifatturiero e uscito a 51,9, in leggero arretra-
mento da 52,5 e contro attese a 52, 'lsm servizi si @ fermato a 55, mi-
gliorando dai 54,8 punti del mese precedente e superando le attese a
54,5. Importantissimo il dato sulle attese di inflazione dell'Universita
Michigan che ha segnato un arretramento moderato a 4,5% da 4,6%
ma contro attese al rialzo al 4,7%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute USD/JPY — Ultime sedute

156,70

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,150 0,930 0,879 180,13  4.06390 49,300 57,660 62,160

Il dollaro ha guadagnato moderatamente terreno contro le principa-
li valute, euro e sterlina. PiU netta la salita nei confronti dello yen,
zavorrato dal piano di stimolo fiscale da 135 miliardi di yuan della
premier Shanae Takaichi, ma sostenuto dalle minacce di intervento
sul mercato da parte del governo giapponese e della Banca centrale.
Nel mercato delle materie prime, il petrolio ha perso terreno sulle
pressioni degli Stati Uniti sull'Ucraina perché accetti la proposta di
accordo di pace dellamministrazione Trump.

OBBLIGAZIONARIO

Nonostante l'ottimismo in attesa delle decisioni di Moody's sul rating
dell'ltalia, la giornata non é stata favorevole al Btp che, sull'avversione
al rischio dei mercati, ha ceduto qualcosa nello spread con il Bund.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,84 128,91 122,29 113,22
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,054% 2,183% 2,719% 3,455% 4,383%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76 50,8 77,4
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