Morning Meeting

22/04/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street ha ripreso il ritmo delle settimane precedenti la pausa pa-
squale, trascinando dietro di sé le Borse asiatiche. Nulla é cambiato,
infatti, nel corso delle festivita, tranne la scomparsa si una voce di
equilibrio come quella del Santo padre Francesco. Nulla che possa
portare Donald Trump a ripensamenti e, soprattutto, che possa frena-
re la guerra commerciale in corso tra Stati Uniti e Cina. Il presidente
Usa ha riacceso ora un altro fronte, quello contro il numero uno della
Federal Reserve, Jerome Powell, avvertendo che il Paese potrebbe fi-
nire in recessione se la Fed non tagliera i tassi di interesse. € in questo
clima che riprendono la navidazione le Borse europee. Per quanto ri-
duarda gli appuntamenti di macroeconomia, poco da segnalare. Dal
Giappone é arrivata la rilevazione sull'inflazione della BoJ, attestatasi
al 2,2% su base annua, in linea con la misura precedente e leggermen-
te meno delle attese a +2,4%. Alle 11:00 in eurozona verranno diffusi
gli indicatori deficit/Pil e debito/Pil che partiranno rispettivamente da
-3,6% e 88,6% medio della stima precedente. Alle 12:00 si riuniscono
i vertici dellFmi con le stime del Weo. In serata, alle 16:00, la fiducia
dei consumatori europei in aprile € attesa a -15 da -14,5. Alle 16:00
conclude un discorso della presidente Bce, Christine Ladarde.

VALUTE E COMMODITIES
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Austan Golsbee, presidente della Fed di Chicago, cerca di limitare i
danni degli attacchi di Trump a Powell affermando che non ci si sta
muovendo “verso una situazione in cui la Banca centrale non pud
piU decidere in modo indipendente”. Non riesce perod a limitare la
sfiducia che ora circonda gli Usa, messa in evidenza dal progressivo
scivolamento del dollaro.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il rendimento dei Treasury sale ancora sui timari di inflazione men-
tre in Europa le obbligazioni rimangano tranquille, con il rendimento
del Btp sotto il 3,7% e lo spread con il Bund in area 117 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,45 131,57 124,82 110,66
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,183% 2,009% 2,789% 3,652% 4,475%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 118,30 69,90 77,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 35.130,00 -0,07% 2,42%
EUROSTOXX50 4.850,00 -0,45% -0,64%
DAX 21.273,00 -0,41% 6,09%
CAC40 7.182,50 -0,18% -2,74%
IBEX35 12.820,00 -0,22% 10,65%
FTSE100 8.261,00 -0,35% 0,98%

Le Borse europee tornano in campo con i future in territorio nega-
tivo, con i bombardamenti russi in Ucraina, in spregio della tregua
dichiarata dallo stesso Putin, che si aggiungono ai colpi di testa di
Trump. Sul Ftse Mib solo movimenti di aggiustamento senza notizie
di peso, con Stellantis a condurre e Buzzi a chiudere.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 34.224,33 -0,16% -14,21%
HONG KONG 21.564,66 0,79% 7,50%
SHANGHAI COMPOSITE 3.306,70 0,46% -1,34%
NIFTY 50 INDIA 24200,00 0,27% 1,02%
ASX 200 SIDNEY 7.835,00 0,03% -3,84%

Seduta a due facce per le Borse asiatiche, in scia alla debolezza di
Wall Street, prima negativa e poi in recupera con i future. Pesa la
distanza ampia ancora presente tra Stati Uniti e Cina mentre il Giap-
pone sconta, oltre ai dazi sulle auto, la forza dello yen ai massimi
degli ultimi sette mesi contro il dollaro.

CHIUSURA WALL STREET

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 3817041 -2,48% -1028%
58P 500 5.158,20 -2,36% -12,30%
NASDAQ COMPOSITE 1587090 -2,55% 1781%

Una seduta prima opaca e poi sempre piU negativa ha caratterizzato
Wall Street nella seduta di marted, caratterizzata dagli attacchi del
presidente Trump contro Powell, di cui vorrebbe la rimozione. Alla fine
delle contrattazioni i ribassi della Borsa Usa superano il 2%. Nella se-
duta odierna, in mancanza di dati economici di rilievo, i listini a stelle
e strisce rimarranno ancora in balia dell’effetto Trump, ma con uno
sguardo anche alle trimestrali in arrivo. 0ggi pubblicheranno i risultati
lbm, At&T, Texas Instruments, Boeing (attenzione all'effetto Cina che
ha imposto di non acquistare piv velivoli dal produttare Usa.
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