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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute
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INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.484,24 0,96% 27,20%
EUROSTOXX50 5.649,73 0,64% 15,40%
DAX40 24.597,13 0,87% 23,55%
CAC40 8.060,13 1,07% 9,20%
IBEX35 15.678,30 0,97% 3522%
FTSEL00 9.548,87 0,69% 16,83%

La crisi politica in Francia e lo shutdown negli Stati Uniti spin-
gono l'oro, che consolida sopra quota 4 mila dollari, ma non pe-
nalizzano le Borse europee. Grazie ad un rialzo di oltre un punto
percentuale, il FTSE Mib si € riportato sui top dal 2007. Questa
sera riflettori puntati sulle minute dell'ultima riunione della Fe-
deral Reserve.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE 187% AUTO 2,14%
VIAGG 1,30% TECNOLOGIA 0,58%
BANCHE 1,25% IMMOBILIARE 0,56%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE _ VAR. PEGGIORI VALORE _ VAR.
PRYSMIAN 9118 425% TELECOM ITALIA 047 -276%
LEONARDO 5620 241% STELLANTIS 932 -123%
BANCO BPM 1299 232% FERRAR 41850  -062%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Sul paniere principale di Piazza Affari la performance migliore € sta-
ta redistrata dalle azioni Prysmian (+4,25% a 91,18 euro): gli analisti
di UBS hanno confermato la valutazione “buy” con prezzo obiettivo
che sale da 85 a 105 euro. Bene anche Leonardo (+2,41%), in attesa
del via libera tedesco a un nuovo ordine di Eurofighter, e l'accoppiata
formata da Moncler (+0,89%) e Brunello Cucinelli (+1,68%), anche
04gi spinta dagli acquisti sul lusso francese. Rally a due cifre per Avio
(18,32% a 64,60 euro) dopo che Intesa Sanpaolo (+0,58%) ha quasi
raddoppiato il target price portandolo da 34,5 a 66,5 euro (“buy”).
Segno meno per Stellantis (-1,23%) e Pirelli (-0,89%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.784,95 0,39% 9,97%
S&P 500 6.750,03 0,53% 14,76%
NASDAQ COMP 2297489 0,82% 1897%
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MACROECONOMIA

Forte battuta d'arresto per la produzione industriale tedesca che,
nel mese di agosto, ha evidenziato un calo del 4,3% mensile, con-
tro un consenso del -1%, ed un -4,2% annuo. Il calo della produ-
zione @ stato trainato principalmente dall'industria manifatturiera
e da quella automobilistica. Nel caso di quest’ultima, listituto di
statistica Destatis rileva che il segno meno potrebbe essere corre-
lato alle vacanze estive e alle modifiche negli impianti produttivi.
Tuttavia, anche se potrebbero esserci alcuni fattori una tantum in
gioco, potremmo trovarci di fronte alla fine del “frontloading” in
vista dei dazi USA (larrivo delle tariffe ha spinto ad anticipare gli
acquisti). Si tratta di dati che fanno salire le probabilita di un altro
trimestre di contrazione per 'economia tedesca. Al momento, la
produzione industriale in Germania & ancora inferiore di circa il
15% rispetto ai livelli pre-pandemici. Questa sera riflettori puntati
sui verbali dell'ultima riunione della Federal Reserve: anche a cau-
sa della mancanza, causa shutdown, degli altri dati macro, si tratta
di un appuntamento particolarmente atteso.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute ORO — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,160 0,931 0,867 177,27  4.067,20 48905 62,800 66,440

Il grande protagonista di questi ultimi giorni & senza dubbio l'oro che,
dopo aver approcciato ieri la sodlia dei 4mila $, 0gdi ha superato di slan-
cio questo livello. Il metallo giallo ha guadagnato circa il 55% da inizio
anno grazie ad una combinazione di acquisti da parte delle Banche cen-
trali, afflussi di ETF e aspettative di allentamento monetario, insieme a
una costante richiesta in arrivo da investitori in cerca di protezione. Sul
valutarig, le indicazioni macro arrivate dalla Germania hanno spinto al
ribasso 'Euro/Dollaro, alla terza seduta consecutiva con il segno meno.

OBBLIGAZIONARIO

Giornata con il segno meno per il rendimento dei decennali italiani.
Con 'OAT a 10 anni sotto pressione a causa della crisi politica, lo
spread Italia-Francia si € praticamente azzerato.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,36 128,93 121,60 112,69
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,029% 2,190% 2,699% 3,478% 4,421%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80 48,6 84,2
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