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Tassi e rendimenti
mandano le Borse in tilt

Settimana da dimenticare, per Wall Street, quella pas-
sata, con un filotto di sedute nedative, nonostante il
recupero di venerdi, che non ha perd modificato il bi-
lancio complessivo, in rosso. Gli investitori si trovano al
momento circondati da variabili che segnalano allar-
me. L'inflazione, spinta dalle materie prime energetiche
(+0,3% m/m in agosto negli USA contro attese a +0,2%),
i rendimenti dei Treasury con il decennale al 5% o poco
sotto, la BCE che alza i tassi di interesse (e la Fed che al
70% di probabilita lo fara questa settimana). Tutte con-
seguenze dello scenario in Medio Oriente che continua a
complicarsi, con il rinvio dell’incontro, previsto per 04gi,

tra esponenti delle monarchie del Golfo e iraniani. La
nuova settimana inizia con questo bel fardello di pen-
sieri e con l'attesa delle decisioni di tre banche centrali.
La prima a riunirsi sara proprio la Federal Reserve (mer-
coledi) che potrebbe alzare i tassi di interesse al 4% dal
3,75% attuale. Giovedi tocchera alla Bank of England con
stime per una conferma al 3,75% e venerdi alla Bank of
Japan, con le attese che segnano rialzo a 1,25% da 1%.
Da monitorare, mercoledi, anche la rilevazione sull'infla-
zione in Eurozona ad agosto, in seconda lettura, attesa in
linea con la prima, a 0,5% m/m e a 3,3% a/a, nonché le
vendite al dettaglio statunitensi ad agosto.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 52.512,03 0,79%
DAX 25.568,56 -1,83%
Eurostoxx50 6.325,13 -1,06%
S&P 500 7.656,98 -0,80%
Nasdaq 100 29.368,44 -0,59%
Euro/Dollaro 1,1598 -0,16%
Euribor 3 Mesi 2,647 -1,19%

16,84% 23,36%
4,40% 7,89% A\V4
9,22% 17,33% N
11,85% 16,29%
16,31% 21,90%
-1,25% -1,10%
30,65% 31, 3% N

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 14/09/2026

performance tra il -1% e il +1%. ~ performance superiore all' 1% ~ performance superiori a -1%
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16/09/2026 Stati Uniti 20:00 * %k % Fed, decisione sui tassi di interesse
17/09/2026 Eurozona 11:00 * % % Inflazione ad agosto
18/09/2026 Giappone 05:00 * % % BoJ, decisione sui tassi di interesse
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Enel sempre piv verde nedli Stati Uniti

Il gruppo Enel ha rafforzato la propria presenza nel
mercato statunitense delle energie rinnovabili. La so-
cieta guidata da Flavio Cattaneo ha perfezionato l'ac-
quisizione, da Excelsior Energy Capital, di un portafo-
glio di impianti solari operativi per complessivi 810
MW. L’operazione, del valore di circa 760 milioni di
dollari, consentira di generare circa 1,6 TWh lanno e
di incrementare il margine operativo lordo ordinario
di circa 90 milioni di dollari. L'investimento é stato fi-
nanziato attraverso la generazione di cassa operativa.
'operazione rientra nella strategia di Enel di acquisire

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Enel,
quello avente ISIN DEOOOHB2QZ23 appare interessante. Il 1°
marzo paga il premio semestrale di 27 Euro grazie alla quo-
tazione di ENI sopra il livello Barriera (8,8855 €) ma soprat-

asset rinnovabili gia attivi nei mercati considerati piu
attrattivi, riducendo i tempi di sviluppo e l'esposizione
ai rischi di costruzione. A febbraio il gruppo aveva rag-
giunto accordi per oltre 1 GW di capacita eolica e sola-
re negli Usa. Un ulteriore portafoglio eolico da 205 MW
dovrebbe entrare nel perimetro entro la fine del 2026.
Gli Stati Uniti sono centrali nel piano strategico 2026-
2028 di Enel, che prevede 53 miliardi di euro di inve-
stimenti, circa 20 miliardi destinati alle rinnovabili e 15
GW di nuova capacita, con l'obiettivo di superare gli 80
GW rinnovabili complessivi entro il 2028.

tutto pud veder attivarsi lopzione autocall (95% strike price).
Se ENI alla rilevazione varra almeno 12,9865 £, il Certificato
rimborsera anche il capitale. Ai valori attuali di mercato, un
rendimento potenziale del 2,65% in pochi giorni.

DEOOOUROODY1  Intesa SP, Enel, Stellantis, Stm  Cash Collect Low Barr.  21/06/2029  5,952110,098 15,022 162,60 € 30% 126 € 98,88 €
DEOOOUNGHQL3 Saipem, Mps, Stm, Enel Cash Collect Maxi Pr. ~ 19/03/2029 3,71517,497 128,48 19,146 € 55% 035€ 91,34 €
DEOOOUG7YLB7 Enel, Stm, Ferrari, Stellantis Cash Collect Low Barr.  15/07/2027  8,085127,2651415,2018,394 € 40% 090 € 90,87 €

ABC CERTIFICATE

| Cash Collect Certificate sono Certificati d'investimento a
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti a in-
vestitori con aspettative rialziste, di stabilita o di moderato
ribasso, hanno come caratteristica principale quella di pa-
gare allinvestitore un premio periodico. | premi, corrisposti
su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a seconda
dellemissione, possono essere pagati indipendentemente
dallandamento dellattivita sottostante o solo se il sotto-
stante vale almeno il livello Barriera. Anche questa € una
delle voci che contraddistingue le varie gamme presenti sul
mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni hanno
ottenuto grande successo tra gli investitori proprio grazie al
pagamenta periodico dei premi che permette di dare visibi-
lita ai flussi di cassa del portafoglio.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 14/09/2026
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ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

10,31 0,90%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 14/09/2026
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CASH COLLECT WORST OF

Questi prodotti prevedono premi mensili con effetto memo-
ria compresi tra'1,02 e '1,03% condizionati alla barriera pre-
mio, posta al 60% del valore iniziale. Da dicembre 2026 &
possibile ottenere il rimbarso anticipato se il sottostante con

la performance peggiore € pari o superiore al livello di rim-
borso anticipato (con meccanismo Step-Down del livello di
rimborso anticipato, dal 95% al 78% dello strike). La barriera
a scadenza (luglio 2027) € posta al 60% del valore iniziale.

DEOOOUNIN8M9  SeDeX  CC Worst Of ES 50, £S Banks, Nasdag100, Nikkei225 6.311,32,298,17, 30.347,08, 72.353,96 punti 1,02% 100,70 EUR
DEOOOUNINSN7  SeDeX  CCWorst Of  ES Banks, Ftse Mib, Nasdag 100, Nikkei 225 298,17,52.796,78, 30.347,08, 72.353,96 punti 1,02% 100,73 EUR
DEOOOUNION8P2  SeDeX  CC Worst Of ES Banks, Nasdag100, Nikkei225, S&P500 298,17,30.347,08,72.353,96, 7.472,79 punti 1,03% 100,81 EUR

TOP BONUS RECOVERY

Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bo-
nus di 100 euro per certificato a scadenza se il sottostante
e pari o superiore al livello di barriera. Nel caso in cui a
scadenza il valore del sottostante sia inferiore al livello

barriera, verra corrisposto un valore pari alla performance
dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle azioni Renault a
scadenza corrispondera 100 euro con il titolo a un livello
pari 0 maggiore di 15,708 euro.

DEOOOUROYLV7 SeDex Top Bonus Recovery Ferrari 327,95 EUR 196,77 EUR 43,70% 16.07.2027 97,58 EUR
DEOOOUROYLME SeDex Top Bonus Recovery Amplifon 10,425 EUR 6,255 EUR 48,63% 16.07.2027 97,27 EUR
DEOOOUROYLKO SeDex Top Bonus Recovery Adidas 183,6 EUR 110,16 EUR 22,13% 15.07.2027 88,20 EUR

CASH COLLECT LOW BARRIER

Si tratta di prodotti con premi condizionati mensili con effet-
to memoria dell'1,58% e del 3%. Il premio viene corrisposto
se nelle date di osservazione il sottostante con la performan-
ce peggiore ha un valore pari o superiore al livello barriera

premio, posta al 50% del valore iniziale per i primi 23 mesi,
e al 40% per l'ultima data di osservazione. Grazie alleffetto
memoria, i premi Non Corrisposti possono essere recuperati.
La barriera capitale a scadenza € posta al 40% dello strike.

DEOOOUN91V46 SeDeX CC Low Barrier

DEOOOUN91V38 SeDeX CC Low Barrier Broadcom, Intel, Micron, Oracle

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

DATA LUOGO EVENTO

17.09.2026
29.09.2026

Webinar
Webinar

Banca MPS, Ferrari, Stellantis, STM

8,945 EUR, 300,40 EUR, 6,22 EUR, 62,81 EUR 158€ 9836 EUR

385,73 USD, 99,17 USD, 864,01 USD, 213,68 USD 3,00€ 109,39 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 14/09/2026

Come afrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton -17:00-18:00
15 minuti con Pietro Di Lorenzo - 14:30-14:45



https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html

L'ANGOLO DELLA LEVA
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Stellantis torna sui minimi del 2026

Pur inserita all'interno di un trend discendente di me-
dio-lungo termine, la vicinanza ai minimi del 2026 po-
trebbe favorire un recupero dei corsi delle azioni Stellan-
tis. Timidi segnali in questa direzione sono giunti con la
violazione al rialzo, risalente allo scorso 28 agosto, della
trendline discendente ottenuta con i top del 29 luglio

e del 5 agosto. Importante inoltre il recupero dei pre-
cendenti supporti statici posti a 4,591 euro. In questa
direzione, ingressi long a 4,625 euro permetterebbero
di mettere nel mirino dapprima i 4,83 euro e successi-
vamente i 5,305 euro. Stop loss con chiusure di seduta
sotto i 4,37 euro.

ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

4,6 10,49 4,3 -51,08% 59,42 4,67
Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:20 del 14/09/2026

SOLUZIONI LONG

I N T T

DEOOOUROE1R4 45 3,645549 EUR 1,046 EUR

SOLUZIONI SHORT

DEOOOUNSN962 2,99 EUR 6,172826 EUR 1,525
Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 14/09/2026
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Nuovo slancio con
le Obblidazioni UniCredit

in nedoziazione diretta

TASSO MISTO INDEX-LINKED IN EUR 08.09.2041
ITO005730152

Nuove Obbligazioni UniCredit in negoziazione diretta su MOT e Bond-X

Le nuove Obbligazioni UniCredit a Tasso Misto Index-Linked in EUR 08.09.2041 emesse da UniCredit S.p.A., in negoziazione diretta sul MOT (Borsa Italiana) e Bond-X
(EuroTLX), permettono di ottenere con frequenza annuale:

< nei primi quattro anni, da settembre 2026 a settembre 2030, interessi annui lordi corrispondenti ad un Tasso Fisso pari a 8,40% annuo lordo

e aseduire, da settembre 2030 a scadenza, Importi Addiuntivi Condizionati all’andamento dell’Indice di Riferimento Solactive BTP 10Y Annual Comp. 11am
Yield Index (di sequito identificato dal ticker SOITA10Y). Nella rispettiva Data di Osservazione annuale, se il valore dell'Indice di Riferimento SOITA10Y risultera pari 0
inferiore a 4,50%, I'Obbligazione riconoscera un Importo Adgiuntivo Condizionato pari a 8,40% annuo lordo; viceversa, in caso il valore dell'Indice di Riferimento sia
superiore a 4,50%, l'Importo Adgiuntivo Condizionato sara nullo (0%) per tale periodo.

A scadenza (8 settembre 2041), l'Importo di Rimborso sara pari al 100% del Valore Nominale, pari a 1.000 EUR, salvo il rischio di credito dell'Emittente.

Dall’8 settembre al 22 settembre 2026, in base alle condizioni di mercato ed in linea con il regolamento del mercato di riferimento (MOT e BOND-X), la quotazione in
offerta sara pari al Prezzo di Emissione. A sequire, le quotazioni varieranno in base alle condizioni di mercato di volta in volta in essere e pertanto potranno essere differenti
rispetto al Valore Nominale e/o al Prezzo di Emissione.

Le Obbligazioni sono soggette al rischio di credito dell'Emittente ed al rischio di fluttuazioni di prezzo sul mercato secondario. L'investitore & esposto al rischio di perdita
anche totale del capitale investito.

ISIN 1T0005730152

Emittente UniCredit S.p.A.

Prezzo di Emissione 100% del Valore Nominale

Valore Nominale EUR 1.000 per Obbligazione

Investimento minimo ed incrementi EUR 1.000

Data di Emissione 8 settembre 2026

Data di Scadenza 8 settembre 2041

« Dasettembre 2026 a settembre 2030, Tasso di Interesse Fisso pari all'8,40% annuo lordo
liquidato su base annuale;

« Dasettembre 2030 a settembre 2041, Importi Aggiuntivi Condizionati all'Indice di iferimento
SOITA10Y: 8,40% annuo lordo se UIndice é pari o inferiore a 4,50%, in caso contrario 0%.

Solactive BTP 10Y Annual Comp. 11am Yield Index*

Importo di Rimborso a scadenza 100% del Valore Nominale, salvo il rischio di credito dellEmittente
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e puo essere di difficile comprensione.
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