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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
ieri con segni misti. Wall Street e stata penalizzata dalle vendite sul
settore tech, allindomani della trimestrale di Nvidia, anche se i com-
menti del management di Salesforce hanno rassicurato il mercato
circa l'impatto dell'lA sui modelli di business delle aziende di software
e servizi IT. Intanto, i colloqui di ieri tra USA e Iran non hanno porta-
to a un accordo. Entrambe le parti hanno concordato di proseguire
i negoziati concentrandosi sul programma nucleare iraniano e sulla
cessazione delle sanzioni contro Teheran da parte degli USA. Guar-
dando alla giornata odierna, in mattinata gli operatori osserveranno
i dati dellinflazione della Spagna (febbraio, preliminare), il tasso di
disoccupazione della Germania (febbraio), le vendite industriali (di-
cembre) e la bilancia commerciale dellltalia (gennaio). La BCE pub-
blichera i dati sulle aspettative d'inflazione dei consumatoria 1 e 3
anni. Nel primo pomerigdgio verranno diffuse le letture dell'inflazione
della Germania (febbraio, preliminare). Per dli USA focus sui prez-
zi alla produzione (gennaio), PMI di Chicado (febbraio) e sulla spese
per costruzioni (dicembre). Per quanto riguarda i risultati societa-
ri, gli investitori guarderanno la trimestrale di Berkshire Hathaway.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

1,180

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,180 0,913 0,876 184,04 5.20500 90,725 65,700 71,280

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD staziona in area 1,18,
mentre il mercato attende nuovi spunti dai dati dell'inflazione della
Germania e dai prezzi alla produzione degli Stati Uniti. Lato materie
prime, il petrolio WTI si mantiene in area 66 dollari al barile, dopo
che USA e Iran hanno concordato di proseguire i colloqui la prossima
settimana, attenuando le preoccupazioni sull'approvvigionamento.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 61 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano é al 3,3%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,26%. Negli Stati
Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 122,71 129,88 123,74 113,47
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,011% 2,128% 2,621% 3,303% 4,212%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 61,20 35,80 56,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 47.510,00 0,05% 5,45%
EUROSTOXX50 6.178,00 0,13% 577%
DAX 25.340,00 0,11% 2,63%
CAC40 8.656,50 0,27% 6,16%
IBEX35 18.469,00 -0,29% 6,88%
FTSE100 10.863,50 0,27% 9,28%

Le Borse europee hanno iniziato l'ultima seduta della settimana in
lieve rialzo. A Piazza Affari focus su MPS per la presentazione del piano
industriale post-acquisizione Mediobanca. Terna ha raggiunto un ac-
cordo per la cessione del 100% delle attivita di trasmissione di ener-
gia elettrica in Perd. Il valore dell'operazione é di circa $15 milioni.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 58.850,27 0,16% 1691%
HONG KONG 26.634,26 0,96% 3,92%
SHANGHAI COMPOSITE 4.162,88 0,39% 4,89%
NIFTY 50 INDIA 25.423,00 -0,83% -3,30%
ASX 200 SIDNEY 9.172,00 0,33% 5,72%

Borse asiatiche in territorio positivo, nonostante 'andamento negda-
tivo dei futures di Wall Street durante la notte. In Giappone, linfla-
zione “core” nella capitale si € raffreddata al di sotto dell'obiettivo
del 2% della BoJ per la prima volta da ottobre 2024. A febbraio, il
Tokyo Core CPI si @ attestato all'1,8% a/a, in calo dal 2% di gennaio.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 49.499,20 0,03% 2,99%
S&P 500 6.908,86 -0,54% 0,93%
NASDAQ COMPOSITE 2287838 -1,18% -1,56%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in gene-
rale debolezza. Nvidia é crollata di oltre il 5% dopo che la trimestrale
- superiore alle attese - non ha entusiasmato gli investitori. Zoom
Communications € crollata di oltre '11%, dopo che la societa ha de-
luso le attese per quanto riguarda gli utili rettificati per azione e la gui-
dance per l'anno fiscale 2027. Paramount Skydance é invece balzata
dioltre il 10%, dopo che la societa ha annunciato una crescita dei ri-
cavi dallo streaming, e di un altro 5% nell’after hours dopo che Netflix
ha rifiutato di aumentare la sua offerta per Warner Bros Discovery.
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