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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 53.666,45 0,15% 19,41%
EUROSTOXX50 6.540,73 0,02% 12,94%
DAX40 26.397,57 -0,16% 7,79%
CAC40 8.589,81 -0,54% 5,40%
IBEX35 20.017,90 -0,69% 15,66%
FTSEL00 10.730,67 -0,18% 8,05%

Seduta nel complesso debole per le Borse europee, aiutate perd nel-
la componente tecnologica dallandamento del Nasdaq che, dopo
un'apertura leggermente negdativa ha recuperato terreno. € ha per-
messo a Stmicroelectronics e Prysmian di trainare il Ftse Mib in ter-
ritorio rialzista, a differenza di quanto accaduto per gli altri principali
indici dell’eurozona.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE 0,81% CIBO E BEVANDE -2,26%
TECNOLOGIA 0,77% VENDITE RETAIL -1,91%
HEALTH CARE 0,74% CHIMICA -1,07%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
STMICROELECTR. 49,04 503% NEXI 4,06 -4,25%
PRYSMIAN 131,05 2,42% STELLANTIS 4,43 -4,11%
FINECOBANK 24,58 2,08% MONCLER 47,06 -3,84%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

La ritrovata forza dei titoli tecnologici, dimostrata anche dall'anda-
mento del Nasdag, ha permessa ai due titoli del Ftse Mib piU legati
al tema di andare a prendersi le prime due posizioni nella seduta
odierna. Soprattutto Stmicroelectronics, coinvolta piU direttamente
nel tema IA, si @ messa in luce. Diverse le ragioni che hanno porta-
to FinecoBank sul terza gradino del podio: gli analisti di Berenberg
hanno alzato il target price dell'azione, confermando il giudizio buy.
Nuova seduta nedativa per Nexi, con l'accelerazione di Cdp in dire-
zione del 29,9% della societa. Debole anche Stellantis che potrebbe
rivedere la sua strategia in Sudamerica.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5354553 0,35% 11,41%
S&P 500 7.776,80 0,11% 13,60%
NASDAQ COMP 2677075 0,16% 15,18%
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MACROECONOMIA

In Medio Oriente non si fanno passi avanti e il prezzo del petrolio
continua a surriscaldarsi lentamente. Un movimento che impatta
04gi sui mercati azionari con un calo generalizzato, anche se con-
tenuto, delle Borse. Significativo, tuttavia, se si pensa che avviene
in uno scenario di ridimensionamento delle aspettative di rialzo dei
tassi di interesse della Federal Reserve, come consequenza degli
ultimi dati che hanno mostrato una debolezza economica nel mer-
cato del lavoro e nei consumi statunitensi. 0ggi peraltro la macroe-
conomia non ha portato contributi rilevanti ai mercati finanziari. Da
segnalare il rallentamento del Pil trimestrale giapponese a +0,3%
da +0,5% del primo trimestre dell'anno, contro attese che preve-
devano una conferma a +0,5%. Su base annua il Giappone frena
a +1,1% da +1,9%, contro stime a +2%. Dati negativi anche dalla
Cina, dove la produzione industriale nel mese di luglio ha mostrato
una crescita del 4,5% rispetto allanno precedente, quando si era
attestata al 5,3%. Il dato é inferiore alle attese (+5%). Migliori le
notizie arrivate 0ggi dagli Usa, con l'Empire Manufacturing di agosto
in salitaa 20,6 da 15,6 su stime a 10,6. Per gli Stati Uniti, attenzione
nei prossimi giorni alle trimestrali di Home Depot, Target e Walmart,
termometri del consumo a stelle e strisce.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,158 0,938 0,855 184,57 447600 66,440 82,290 88,570

Nonostante il buon Empire manifacturing pubblicato 0ggi, il dollaro
8 scivolato contro euro e sterling, con il mercato che stima solo un
rialzo dei tassi di interesse da qui a fine anno da parte della Federal
Reserve. Solo lo yen non é riuscito a rafforzarsi a causa del rallenta-
mento del Pil registrato nel secondo trimestre dell'anno. Sul merca-
to delle materie prime sale il petrolio, con il Brent che si avvicina alla
soglia dei 90 dollari al barile. Sale anche l'oro ma soprattutta il rame,
a conferma dell'origine mediorientale del problema.

OBBLIGAZIONARIO

Movimenti limitati sul mercato obbligazionario in versione agosta-
na. Solo il Treasury USA ha lasciato sul terreno qualche centesimo di
rendimento. Spread Btp-Bund in allontanamento da quota 80.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,34 124,25 116,62 108,53
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,508% 2,970% 3,378% 4,006% 4,818%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,6 42,6 83,1
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