Morning Meeting

08/05/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

La prima riunione della Federal Reserve da quando Donald Trump
ha scatenato la sua tempesta sui dazi si é conclusa con la conferma
dei tassi di interesse nell’intervallo 4,25%-4,50% e la dichiarazione
del presidente, Jerome Powell, che non verranno fatti “tagli preven-
tivi”, in uno scenario economico piU complesso e con un’inflazione
che potrebbe rialzare la testa. Quando di piU irritante per l'inquilino
della Casa Bianca. 0ggi tocchera alla Bank of England decidere sui
tassi, alle 13:00. Il consensus attende una riduzione di 25 punti
base al 4,25% dal 4,50%. Il governatore Andrew Bailey parlera alle
15:15. Gli altri temi sul tavolo della macroeconomia sono: la pro-
duzione industriale tedesca in marzo, dia comunicata e che ha visto
un aumento del 3% m/m da -1,3% e contro attese a +0,9%; le
nuove richieste di sussidi di disoccupazione settimanali negli Stati
Uniti, stimate a 231.000 da 241.000; il costo unitario della ma-
nodopera nel primo trimestre dell’'anno, atteso in accelerazione al
5,3% dal 2,2%. Nel corso della giornata, oltre al governatore del-
la Bank of Endland, parleranno anche Burkhard Balz della Bunde-
sbank, alle 11:40, e Jasse Tuominen, del Consiglio di vidilanza della
Bce, alle 15:00.

VALUTE E COMMODITIES
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Il dollaro verde reagisce poco alle notizie giunte dalla Fed, di piU alle
attese per l'esito dell'incontro Usa-Cina a Ginevra che si terra nel
fine settimana. Inoltre Trump oddi ha annunciato una conferenza
stampa per annunciare un accordo commerciale con un importante
Paese, si pensa possa essere la Gran Bretagna. Sul fronte petrolio,
ribasso delle quotazioni sempre in attesa del vertice ginevrino.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

La Fed attende indicazioni piU chiare prima di abbassare i tassi, ma
non impatta piU di tanto sui Treasury che vedono scendere legger-
mente il tasso di interesse. Spread Btp-Bund a 107.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,59 131,47 12543 11141
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,143% 1,985% 2,701% 3,546% 4,386%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 107,30 65,80 71,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.995,00 0,61% 10,77%
EUROSTOXX50 5.234,00 0,60% 7,23%
DAX 23.355,00 0,49% 16,47%
CAC40 7.627,00 0,38% 3,28%
IBEX35 13.518,00 0,23% 16,67%
FTSE100 8.589,50 0,48% 5,00%

[’avvio di contrattazioni € positivo sui mercati azionari europei, come
mostrano i future delle principali piazze finanziarie, con qualche ot-
timismo che filtra sul fronte dazi. Sul Ftse Mib parte bene Bper Ban-
ca dopo la presentazione dei risultati e i commenti dell’a.d. Papa,
sull'ops su Popolare di Sondrio. Destino opposto per Tim, in forte calo.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 36.928,63 0,41% -7,43%
HONG KONG 22.815,27 0,54% 13,74%
SHANGHAI COMPOSITE 3.355,09 0,37% 0,10%
NIFTY 50 INDIA 24482,80 0,09% 2,20%
ASX 200 SIDNEY 8.213,00 0,00% 0,80%

Borse asiatiche in territorio positivo nella quarta seduta della setti-
mana, anche se con rialzi moderati. A prendere quota sono state so-
prattutto le piazze finanziarie ricche di societa tech, come Hong Kong
e Tokyo, mentre la Cina si muove in positivo in attesa deil'incontro
“commerciale” che dovrebbe tenersi in Svizzera tra Cina e Usa.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4111397 0,70% -3,36%
58P 500 5631,28 043% -4,26%
NASDAQ COMPOSITE 17.738,16 0,27% -8,14%

Wall Street ha terminato al rialzo la seduta di meta settimana nascon-
dendo l'indecisione che ha caratterizzato tutta la giornata, soprattutto
sul Nasdag. Dove é da segnalare il forte calo di Alphabet (-7%) sulla
notizia che Apple vorrebbe implementare sul suo motore di ricerca
Safari uno strumento di intelligenza artificiale. Sui listini Usa hanno
avuto effetto anche le attese per la riunione della Fed, ma soprattutto
le dichiarazioni di Trump riguardo i prossimi incontri tra i rappresen-
tanti commerciali di Cina e Usa. Il presidente Usa non vede accordi
immediati e non abbassera preventivamente i dazi, ora al 145%.
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