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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Barse europee hanno chiuso la seduta di venerdi con
segni misti. Sul fronte deopolitico, il confronto tra USA e Iran nello
Stretto di Hormuz si @ ulteriormente intensificato. Teheran ha affer-
mato di aver colpito un drone statunitense, accusa respinta da CEN-
TCOM. Intanto, Washindton ha intensificato il controllo del traffico
marittimo nello Stretto, mentre le tensioni restano elevate dopo i
recenti attacchi iraniani contro navi legate agli USA e la successiva
risposta militare statunitense contro petroliere iraniane. Sul fronte
dei dati macro, questa prima seduta della settimana risulta scarna
di letture, complice la chiusura dei mercati USA per festivita (Labor
Day). In mattinata, saranno diffusi la variazione dell' occupazione e il
PIL dell’Eurozona, entrambi relativi al Q2 2026. Guardando al resto
della settimana, dli investitori saranno concentrati sulla riunione
di politica monetaria della BCE in agenda giovedi. Lo stesso giorno
saranno diffusi i dati sui prezzi alla produzione USA, mentre vener-
di lindice dei prezzi al consumo statunitense, entrambi relativi ad
adosto. Lato risultati societari, durante la settimana pubblicheranno
i conti: Casey's General Stores, FedEx Freight, GameStop (domani),
Trip.com, Cooper Companies (mercoledi), Oracle e Adobe (giovedi).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,941 0,859 180,84 444300 66,335 92,650 97,510

Sul valutario, il cambio EUR/USD scambia in area 1,16, dopo che un
rapporto sulloccupazione USA inaspettatamente forte ha riacceso le
aspettative di aumento dei tassi da parte della Fed. Sul fronte del-
le materie prime, il petrolio WTI ha raggiunto area $92-93 al barile
con l'acuirsi delle tensioni tra Stati Uniti e Iran. 'OPEC+ ha deciso di
mantenere invariata la produzione di petrolio per il mese di ottobre.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 80 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano & al 4,17%. Yield del Bund a 10 anni al 3,35%. Nedli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,24%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 11491 122,03 114,54 107,39
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,679% 3,133% 3,567% 4171% 4,922%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,50 40,00 85,20
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.145,00 -0,01% 15,74%
EUROSTOXX50 6.395,00 -0,12% 9,48%
DAX 26.012,00 -0,24% 5,35%
CAC40 8.275,00 -0,16% 1,48%
IBEX35 20.076,00 0,05% 16,18%
FTSEL00 10.821,00 -0,21% 8,85%

Borse europee deboli in avvio di seduta. A Piazza Affari, focus su ENI
dopo la firma di un nuovo accordo per lo sviluppo del giacimento
Junin 5 in Venezuela, che potrebbe favorire il recupero di oltre $2,3
miliardi di crediti vantati verso Caracas. Da monitorare Iveco: al via
04gi 'OPA promossa da Tata Motors, dopo il via libera della Consob.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.399,84 2,12% 31,90%
HONG KONG 25.434,54 -0,84% -0,76%
SHANGHAI COMPOSITE 3.93194 0,05% -0,93%
NIFTY 50 INDIA 23.908,00 -0,58% -9,13%
ASX 200 SIDNEY 9.000,00 -0,04% 3,65%

Borse dell'Asia-Pacifico con segni misti, mentre gli investitori hanno
valutato le tensioni in Medio Oriente tra USA e Iran. Le tensioni nel-
la regione sono proseguite dopo la notizia secondo cui gli Stati Uniti
avrebbero colpito tre petroliere iraniane, sostenendo che alcune navi
da guerra statunitensi fossero state prese di mira da missili balistici.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 53.414,25 -0,51% 11,13%
S&P 500 7.718,60 -0,38% 12,75%
NASDAQ COMPOSITE 26.506,99 -0,29% 14,05%

| principali indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di
venerdi in rosso. Tra i sindoli titoli, lululemon athletica é crollata
di oltre il 17%, dopo aver riportato risultati deludenti e tagliato la
guidance annuale. Nel Q2 fiscale, i ricavi sono scesi del 4% e le ven-
dite comparabili del 9%. Per lintero anno fiscale 2026, la societa
prevede ricavi tra $10,35 e $10,5 miliardi, contro gli $11-11,15
miliardi della precedente quidance, mentre [EPS adj. € atteso a
$9,48-9,73 da $10,95-11,15. Tesla ha ceduto il 6% dopo che l'ag-
giornamento sul Cybercab ha deluso le aspettative degli investitori.
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