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IN PRIMO PIANO - AGENDA

L'intervento della Cina, in pressione sull'lran, per stabilizzare la si-
tuazione nello Stretto di Hormuz, e le stime sulla riattivazione di
almeno il 50% della capacita dell'oleodotto East-West dell'Arabia
Saudita nel giro di pochi giorni, hanno contribuito a far respirare i
mercati finanziari nella seduta di ieri. Lo scenario rimane comun-
gue complicato e l'incombere del fine settimana potrebbe spingere
Verso una sessione odierna piU prudente. La diornata si @ aperta,
sul fronte macroeconomico, con la decisione attesa della Bank of
Japan di rialzare i tassi di interesse dello 0,25% all'1,25%, ai livelli
massimi degdli ultimi 31 anni. Una scelta che arriva nel giorno in cui
l'indice nazionale generale dei prezzi al consumo per il mese di ago-
sto ha frenato a 1,7% da 1,8%. Gia pubblicata, per 'eurozona, anche
la rilevazione dei prezzi alla produzione in Germania, sempre per il
mese di agosto. Confermata la crescita dell'1,1% redistrata in luglio
a fronte di attese di una frenata a +0,6%. Tra gli appuntamenti di
dgiornata, alle 12:00 si riunisce I'Eurodruppo, alle 12:30 la presidente
della BCE, Christine Ladarde, terra un discorso, alle 15:15 sono in
uscita i dati di produzione industriale USA ad agosto e alle 16:00
l'indice predittivo USA, stimato in frenata a +0,1% da +0,2%.
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Pochi movimenti in apertura di giornata sul mercato valutario, con
l'euro in leggero recupero contro il dollaro. Lo yen perde invece ter-
reno nonostante la mossa restrittiva della Bol. Le dichiarazioni del
governatore Kazuo Ueda e il vota sfavarevole al rialzo di due memobri
del comitato di politica monetaria hanno pesato sulla valuta nippo-
nica. Leggera contrazione anche per le quotazioni del petrolio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Si allenta la tensione sui mercati obbligazionari con il Treasury de-
cennale che torna sotto il 5% di rendimento e il Btp che si allontana
da area 4,5%. Lo spread tra Btp e Bund si riattesta vicino a 85 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,57 120,78 112,44 106,28
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,661% 3,418% 3,835% 4,353% 4977%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 86,20 45,80 96,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.180,00 0,03% 15,82%
EUROSTOXX50 6.341,00 -0,09% 8,56%
DAX 25.860,00 -0,25% 4,74%
CAC40 8.166,00 -0,18% 0,15%
IBEX35 19.841,00 -0,11% 14,82%
FTSE1L00 10.881,50 -0,07% 9,46%

Giusto il tempo di un rimbalzo e le Borse europee tornano a perdere
terreno, con i future tutti in negativo prima dell'avvio delle contrat-
tazioni. La situazione in Medio Oriente € troppo instabile per fidarsi a
lasciare aperte troppe posizioni per il fine settimana, con il petrolio
ancora in area 100 dollari al barile (Wti).

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.018,95 1,38% 29,16%
HONG KONG 24.831,72 0,92% -3,12%
SHANGHAI COMPOSITE 3.909,57 0,88% -1,49%
NIFTY 23.312,50 0,18% -10,77%
ASX 200 SIDNEY 8.769,00 0,01% 1,07%

Chiusura rialzista per le Borse asiatiche nell'ultima seduta della set-
timana, a fronte della frenata dei prezzi del greggio ma anche della
postura della Bank of Japan sui tassi di interesse, meno “hawkish”
di quanto si pensasse. Meno brillante Sidney, dopo le dichiarazioni
della governatrice della RBA sui pericoli dell'inflazione.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.778,04 0,61% 7,73%
58P 500 7.637,76 1,14% 11,57%
NASDAQ COMPOSITE 26.418,30 1,69% 13,67%

Wall Street ha terminato le contrattazioni in deciso rialzo nella se-
duta di ieri, trainata dal settore tecnologico. Dopo aver sofferto o
scenario delle ultime settimane, con il rialzo dei prezzi energetici,
dei rendimenti dei titoli di Stato e con laumento dei tassi di inte-
resse FED, 'allentamento delle pressioni su questi tre fattori ha por-
tato gli investitori a effettuare acquisti opportunistici a prezzi piv
convenienti. Anche perché 'economia USA sembra offrire resistenza
ai rovesci dell'ultimo periodo: ieri i nuovi sussidi di disoccupazione
settimanali sono scesi sotto quota 200.000.
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