
Sul fondo del paniere principale di Piazza Affari troviamo un com-
parto bancario che, dopo i forti guadagni innescati da un processo di 
consolidamento che procede a pieno ritmo, oggi è stato colpito dalle 
prese di beneficio. -1,94% per Stellantis nel giorno della pubblicazio-
ne della trimestrale: i numeri sono risultati in linea con le stime ma il 
gruppo, causa dazi, si è visto costretto a sospendere la guidance. Tra i 
titoli in positivo troviamo Campari (+3,96%), favorita dai numeri del-
la francese Remy Cointreau (+1,55%), e l’accoppiata formata da Dia-
sorin (+1,17%) e da Recordati (+3,39%). Quest’ultima ha beneficiato 
dei giudizi positivi degli analisti a seguito del Capital Markets Day. 

La pubblicazione dell’aggiornamento sul PIL statunitense del primo 
trimestre (il dato ha registrato la prima contrazione dal 2022) ha 
spinto gli indici europei in rosso. Un recupero nell’ultima parte di 
seduta ha permesso alle Borse terminare la giornata di poco sotto la 
pairtà. Dopo un top intraday sopra quota 38 mila punti, le prese di 
beneficio sui bancari hanno spinto al ribasso il FTSE Mib. 

Crescita dell’economia in primo piano. Nella Zona Euro, nei primi 
tre mesi i PIL di Italia e Germania hanno segnato un +0,3 ed un 
+0,2% su base trimestrale mentre il dato relativo l’intera Eurolan-
dia ha doppiato il consenso registrando un +0,4%. Il dato ha finito 
per capitalizzare l’aumento delle esportazioni nette in previsione 
dei dazi. Situazione opposta sull’altra sponda dell’Atlantico, dove la 
crescita delle importazioni ha spinto il PIL in rosso per la prima volta 
dal 2022. La prima stima diffusa dal Bureau of Economic Analysis 
ha evidenziato un calo della ricchezza prodotta dello 0,3% (dato tri-
mestrale annualizzato), contro il +0,2% atteso dal consenso degli 
analisti. In agenda anche la stima ADP, secondo cui le buste paga nel 
settore privato ad aprile sono salite di 62 mila unità (stime a +114 
mila), gli indici su redditi e spese (+0,5% e +0,7% mensile a marzo) 
ed il famigerato PCE. A marzo il Personal Consumption Expenditu-
res, l’indice che misura i prezzi dei beni acquistati, su base annua 
ha messo a segno un +2,3% in versione completa ed un +3,5% su 
base “core” (stime al +2,2 ed al +3,1%). Prezzi che crescono più del 
previsto e crescita economica in rallentamento rappresentano uno 
scenario particolarmente difficile da gestire per la Federal Reserve, il 
cui board si riunisce la prossima settimana. 

Nonostante l’aggiornamento sul PIL abbia riacceso i timori recessi-
vi, l’andamento dei prezzi evidenziato dall’indice PCE è destinato a 
favorire un atteggiamento attendista da parte della Banca centrale 
statunitense e sta favorendo il biglietto verde: il cambio Eur/Usd 
perde lo 0,4% mentre lo Usd/Jpy sale dello 0,35%. Il petrolio Brent 
quota in rosso dello 0,1% mentre lo statunitense WTI scende dello 
0,9%. L’oro si conferma sopra quota 3.300 dollari l’oncia. 

SETTORE MIGLIORI %
TELECOM 1,67%
CIBO E BEVANDE 1,47%
IMMOBILIARE 1,37%

MIGLIORI VALORE VAR.
CAMPARI 5,88 3,96%
RECORDATI 51,85 3,39%
A2A 2,24 1,91%

PEGGIORI VALORE VAR.
UNICREDIT 50,97 -2,82%
BANCA MPS 7,42 -2,77%
MEDIOBANCA 17,99 -2,10%

SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE -2,78%
VIAGGI -2,49%
BANCHE -1,90%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40.284,26 -0,60% -5,31%
S&P 500 5.509,14 -0,93% -6,33%
NASDAQ COMP. 17.236,43 -1,29% -10,74%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.604,82 -0,71% 10,00%
EUROSTOXX50 5.160,22 -0,03% 5,40%
DAX40 22.496,98 0,32% 13,00%
CAC40 7.593,87 0,50% 2,89%
IBEX35 13.287,80 -0,59% 14,60%
FTSE100 8.462,77 -0,01% 3,55%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112,1 67,9 73

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,176% 1,989% 2,715% 3,564% 4,393%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,44 131,86 125,76 112,17

Giornata priva di particolari spunti per il rendimento del decennale 
emesso dal Tesoro. Poco mosso anche lo spread con i corrispondenti 
titoli tedeschi. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute DAX40 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,134 0,934 0,851 161,81 3.311,50 32,820 58,770 62,020
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prospetto di base, dei successivi supplementi al prospetto di base e del documento contenente le informazioni chiave (Key Information Document - KID) degli strumenti 
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UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano e le altre società del Gruppo UniCredit possono detenere ed intermediare titoli delle società menzionate, agire nella loro 
qualità di market maker rispetto a qualsiasi strumento finanziario indicato nel documento, agire in qualità di consulenti o di finanziatori di uno qualsiasi tra gli emittenti 
di tali strumenti e, più in generale, possono avere uno specifico interesse riguardo agli emittenti, agli strumenti finanziari o alle operazioni oggetto della pubblicazione 
od intrattenere rapporti di natura bancaria con gli emittenti stessi. Le informazioni di natura borsistica sui titoli non implicano nel modo più assoluto un giudizio sulla 
società oggetto della pubblicazione. Notizie, dati e grafici riprodotti nella presente pubblicazione sono stati selezionati e inseriti dall’Editore, senza alcun coinvolgimento 
di UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano. La Pubblicazione viene distribuita da UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano tramite sistemi di trasmissione elettronici; 
gli investitori devono pertanto ricordare che i documenti trasmessi tramite tali canali possono essere alterati, modificati durante il processo di trasmissione elettronica 
e che conseguentemente né UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano, né ELP SA e il relativo personale si assumono alcuna responsabilità per qualsiasi differenza 
venisse riscontrata fra il documento trasmesso in formato elettronico e la versione originale. UniCredit Bank GmbH, Monaco, è sottoposta alla vigilanza della Banca Cen-
trale Europea, alla vigilanza della German Financial Supervisory Authority (BaFin). UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano è soggetto vigilato da Banca d’Italia, dalla 
Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) e dalla Federal Financial Supervisory Authority (BaFin). Dati e grafici fonte ELP SA (l’Editore).
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