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IN PRIMO PIANO - AGENDA

La BCE tornera protagonista ogdi alle 14:15 con la decisione sui tassi
di interesse per l'eurozona. Scontata la conferma al 2,25% dopo il
precedente rialzo e in vista di un altro ritocco che arrivera con tutta
probabilita a settembre. Questo si attende il mercato che cerchera
anche di capire se Christine Ladarde e dli altri memobri del board
abbiano in serbo altri rialzi entro la fine dellanno. Il contesto in Me-
dio Oriente non aiuta, con i prezzi del petrolio che si sono riportati
in area 90 dollari al barile (poco sopra il Brent, poco sotto il Wti)
riaccendendo i timori di un’inflazione che, a giugno, aveva dato se-
gnali di riduzione. Poco altro @ in programma oddi. Da segnalare il
rimbalzo del settore auto in giugno su base annuale, mentre nel
pomeriddio arrivera la lettura preliminare della fiducia dei consuma-
tori europei per il mese di ludlio, attesa in leggero midlioramento a
-17 da-17,7. Nel primo pomeriggio, infine, le nuove richieste iniziali
di sussidi di disoccupazione statunitensi sono stimate poco variate,
a 211.000 da 208.000. Prosegue intanto il flusso di trimestrali, sia
negli USA che in Europa. Negli Stati Uniti oggi é attesa alla prova
dei conti Intel che dovrebbe presentare un utile netto per azione a
0,2136 dollari e ricavi a 14,42 miliardi di dollari.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

1,143

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,143 0,930 0,854 186,36  4.124,70 59,800 88,260 96,250

Sul mercato delle valute continuano i movimenti moderati che han-
no portato pero all'erosione del valore dello yen, ai livelli minimi
degli ultimi 40 anni. Leggero rialzo dell’'euro, messo subito in discus-
sione dalla reazione del dollaro nel giorno della BCE. | mercati scon-
tano due rialzi dei tassi Fed entro fine anno. Rialza la testa il petrolio
con i nuovi bombardamenti e le nuove minacce delllran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Con lo scenario in Medio Oriente che appare lontano dal migliorare,
rimane la tensione sui rendimenti dei titoli di Stato. Lo spread Btp-
bund é tornato ad ampliarsi sopra 80 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,10 124,41 117,06 108,42
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,475% 3,056% 3,428% 4,006% 4,755%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,10 43,80 77,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.920,00 -0,17% 17,46%
EUROSTOXX50 6.325,00 -0,30% 8,29%
DAX 25.171,00 -0,41% 1,95%
CAC40 8.441,50 -0,18% 3,53%
IBEX35 19.588,00 -0,11% 13,36%
FTSE1L00 10.708,00 -0,18% 7,72%

Nonostante lo scenario mediorientale non accenni a migliorare, le
Borse europee si sono distinte ieri da Wall Street. 0ggi 'apertura €
piU debole, in attesa di cid che dira la BCE e dopo alcuni attacchi
degli Houthi nello Stretto di Bab el Mandeb. A Piazza Affari soffre
Stmicroelectronics dopo la pubblicazione della trimestrale.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.306,75 0,29% 31,72%
HONG KONG 25.200,32 1,24% -1,68%
SHANGHAI COMPOSITE 3.870,02 0,08% -2,49%
NIFTY 2393515 -0,26% -8,41%
ASX 200 SIDNEY 8.798,00 0,35% 1,41%

Seduta positiva per le Borse asiatiche che hanno chiuso in positi-
vo tranne Shanghai. A spingere gli altri listini & stato il tema della
tecnologia. L'aumento degli investimenti in intelligenza artificiale
presentato da Alphabet con la sua trimestrale ha favorito le societa
produttrici di chip, trainando soprattutto Hong Kong.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.218,58 -0,01% 8,65%
S&P 500 7.498,96 -0,14% 9,55%
NASDAQ COMPOSITE 2569090 -0,57% 10,54%

| primi test sulle trimestrali tech, con Texas Instruments, Ibm e so-
prattutto Alphabet, non hanno soddisfatto appieno i mercati. Anche
se Wall Street aveva dia chiuso le contrattazioni in negativo, le re-
azioni del mercato after-hour e dei future indicano che la preoccu-
pazione degli investitori sull'entita degli investimenti in intelligenza
artificiale rimangono. E Alphabet ha anche rilanciato, aumentando
le previsioni di spesa in conto capitale a 15 miliardi annui. Ibm ha
invece ridotto le previsioni di crescita annua dei ricavi, con i clienti
che danno precedenza alla costruzione delle infrastrutture IA.
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