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La nuova settimana dei mercati finanziari inizia con un passo in-
dietro nel Golfo Persico. Le speranze di confronto tra esponenti ira-
niani e statunitensi durante il vertice dell’Onu di settimana scorsa 
ha lasciato il posto a nuove dichiarazioni bellicose. Trump ha detto 
no alla proposta di accordo avanzata dall’Iran, la Repubblica isla-
mica ha risposto che non si arrenderà mai. Torna quindi la tensio-
ne sul mercato della materie prime energetiche, con tutto quel 
che ne consegue per gli altri segmenti dei mercati finanziari. La 
tensione potrà essere misurata, sul mercato obbligazionario, con 
l’asta di titoli di Stato francesi in agenda oggi alle 15, quando ver-
ranno offerte diverse tranche con scadenze brevi (3, 6 e 12 mesi). I 
rendimenti delle aggiudicazioni precedenti si sono attestati rispet-
tivamente al 2,639%, 2,898% e 3,161%. Sarà interessante vedere 
di quanto il differenziale sarà aumentato. Intanto, dal Giappone 
arriva una conferma delle pressioni inflazionistiche con l’aumen-
to dei costi dei servizi alle imprese al 3,7% dal 3,6% precedente 
e delle previsioni. Nel corso della giornata parleranno Elderson 
(11:30) e Lagarde (15:30) della BCE, mentre per la Fed Bowman 
(14:15), Cook e Barkin (19:30).

Il decennale italiano si mantiene sopra il 4,5% di rendimento mentr 
e lo spread con il Bund rimane sopra quota 90 per l’avvio di una 
nuova ottava di tensione sui mercati obbligazionari. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,138 0,945 0,859 179,14 4.208,20 61,905 93,990 98,920

Il dollaro inizia la settimana di scambi sul mercato valutario in posi-
zione di forza nei confronti delle principali valute, vicino ai massimi 
degli ultimi due mesi. Nemmeno lo yen, nonostante l’orientamento 
verso ulteriori restrizioni emerso dalle minute del board della BoJ, 
riesce a reagire. Intanto, sul mercato delle marterie prime il Brent 
torna in direzione dei 100 dollari. In calo, invece, l’oro. 

La chiusura positiva di Wall Street, venerdì scorso, a coronamento di 
un’ottava rialzista, potrebbe lasciare spazio a una nuova inversione 
di tendenza quest’oggi. Le ragioni che spingerebbero al ribasso i listi-
ni sono da ricercare nel nuovo rialzo dei prezzi petroliferi in seguito 
alle nuove dichiarazioni, sia di parte statunitense che di parte irania-
na, ma soprattutto nella tensione sui rendimenti obbligazionari che 
non accenna a diminuire. Oggi, per gli USA, è in calendario un asta di 
titoli del Tesoro a brevissimo termine (3 e 6 mesi), con i rendimenti 
precedenti che già si erano attestati sopra il 4%. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee aprono in precario equilibrio. Lo scenario presenta 
numerose minacce per l’azionario, con la tecnologia unico settore a 
trainare, anche se a corrente alternata. Inizia debole Piazza Affari, no-
nostante la conferma del rating italiano a Baa2 da Moody’s, accompa-
gnata da un revisione al rialzo delle stime di crescita.  

Avvio di settimana negativo per gli indici azionari asiatici, a eccezione 
di Hong Kong, che mostra un buon rialzo, e Sidney che limita i dan-
ni. Se il listino cinese off-shore trova sostegno nei titoli tecnologici e 
Sidney nel comparto delle materie prime, le altre Borse a maggior 
trazione industriale temono il nuovo rialzo dei prezzi del petrolio.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.710,00 0,09% 14,78%
EUROSTOXX50 6.327,00 0,05% 8,32%
DAX 25.581,00 0,03% 3,61%
CAC40 8.089,00 0,14% -0,80%
IBEX35 19.734,00 0,18% 14,20%
FTSE100 10.778,00 0,26% 8,42%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.877,62 -0,73% 30,87%
HONG KONG 24.684,72 0,71% -3,69%
SHANGHAI COMPOSITE 3.824,60 -1,64% -3,63%
NIFTY 22.844,70 -1,28% -12,58%
ASX 200 SIDNEY 8.720,00 0,01% 0,51%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.828,62 0,93% 7,83%
S&P 500 7.743,41 0,51% 13,12%
NASDAQ COMPOSITE 27.068,72 0,48% 16,46%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,607% 3,541% 4,001% 4,537% 5,092%
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