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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 33.657,05 2,44% -1,55%
EUROSTOXX50 4.773,65 2,52% -2,50%
DAX40 20.278,02 2,47% 1,85%
CAC40 7.100,42 2,50% -3,80%
IBEX35 12.066,60 2,38% 4,07%
FTSEL00 7.910,53 2,71% -3,21%

Dopo tre sedute da dimenticare, ed in attesa che domani entrino in
vigore le nuove tariffe statunitensi, sulle Borse europee sono tornati
gli acquisti. Questo nonostante il clima sui mercati non sia migliora-
to: Trump ha minacciato dazi aggiuntivi del 50% sul “made in Chi-
na” e le autorita del Dragone hanno promesso battaglia. Sul FTSE
Mib solo due titoli hanna chiuso in rosso.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
ASSICURAZIONI 4,02% AUTO 0,52%
VIAGG 3,77% OlL & GAS 1,09%

BENI £ SERV. IND. 3,39% MATERIALI DI BASE 1,18%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
LEONARDO 4195 745% EN 1189 -1,28%
UNIPOL 1331 725% STELLANTIS 8219 -084%
B. MEDIOLANUM 1276  537% TENARIS 14615 0,45%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Con un +7,45% Leonardo ha fatto registrare la performance migliore
del paniere delle blue chip. Domani Ad Roberto Cingolani ed i CEO
di Airbus e Thales discuteranno con la vicepresidente esecutiva della
Commissione UE, Teresa Ribera, dell'ipotesi di una combinazione delle
rispettive attivita nel settore dei satelliti. Giornata positiva per i titoli del
risparmio gestito (+5,37% di Banca Mediolanum, +5,26%di FinecoBank
e +3,81% di Azimut) dopo i dati sulla raccolta a marzo. Tra i bancari,
+2,52% per il Banco BPM che, secondo indiscrezioni, potrebbe appog-
giare lofferta di MPS (+1,99%) su Mediobanca (+1,91%). Snam (+0,7%)
ha acquistato il 24,99% di Open Grid Europe per 920 milioni di euro.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 3895743 261% -8,44%
S&P 500 5.194,59 261% -11,68%
NASDAQ COMP 16.063,30 2.95% -16,82%
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MACROECONOMIA

In una giornata piuttosto scarica di indicazioni macroeconomiche
spicca l'indice statunitense NFIB (National Federation of Indepen-
dent Business), quello che misura il sentiment delle piccole im-
prese. Nel mese corrente il dato ha evidenziato un calo maggiore
delle stime passando da 100,7 a 97,4 punti. Il mercato si atten-
deva 98,9 punti. Per quanto riguarda la prima economia, il focus
degli operatori é fissato sui dati in arrivo giovedi, quando il Bureau
of Labor Statistics diffondera i numeri sull'inflazione di marzo, e
venerdl, quando 'appuntamento & con i prezzi alla produzione.
All'inizio della catena di fornitura, i dazi finiscono per incidere
direttamente sullandamento dei prezzi. Secondo le stime degli
analisti, entro fine anno l'inflazione della prima economia dovreb-
be passare dal 2,8% dell'ultima rilevazione al 4,5-5%. La crescita
dei prezzi finira per ripercuotersi, riducendoli, sui consumi, che
rappresentano circa tre quarti della ricchezza prodotta negli USA,
andando quindi a ridurre la crescita economica.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/JPY — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,091 0,935 0,854 160,41  3.024,40 30,100 60,540 63,950

IL ritorno della propensione al rischio sui mercati azionari non ha
contagiato il mercato forex, dove a fare la voce grossa sono sem-
pre le due valute simbolo dell’avversione al rischio: il franco svizzero
e lo yen (Eur/Jpy scende dello 0,56% mentre U'Eur/Chf segna un
-0,35%). Poco mosso invece l'Euro/Dollaro. La risalita del prezzo del
petrolio é stata di breve durata. Il Brent ed il WTI in corrispondenza
della chiusura europea segnano un lieve calo. Dopo tre giornate di
vendite, l'oro si riporta sopra la soglia dei 3 mila dollari.

OBBLIGAZIONARIO

Oggi il rendimento del nostro decennale ha fatto registrare un lieve
incremento mentre lo spread con i titoli tedeschi ha messo a segno
una contrazione.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,67 130,00 123,42 111,72
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,362% 2,172% 2,996% 3,842% 4,615%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1214 72,6 75,3
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