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BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 91,00 50,00 106,30
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La tempesta sui mercati obbligazionari è proseguita ieri, in concomi-
tanza con la ripartenza del petrolio dopo una breve pausa. Se a Wa-
shington Trump e Xi Jinping si scambiano convenevoli senza ancora 
raggiungere nulla di concreto, in Medio Oriente il vertice tra Turchia, 
Pakistan e Arabia Saudita per sostenere quest’ultima nel confronto 
contro gli Houthi fa temere un allargamento del conflitto e dunque 
nuove difficoltà per il traffico commerciale. I rendimenti obbligazio-
nari, e in particolare quelli dei Treasury USA, non salgono solo per lo 
scenario geopolitico. A spingerli è un’economia che ieri ha mostrato 
nuovi dati positivi, con gli operatori di mercato che iniziano a sconta-
re almeno tre rialzi dei tassi di interesse nei prossimi dodici mesi da 
parte della Federal Reseve. L’economia europea brilla meno di quella 
statunitense. Lo dimostra di prima mattina il rapporto Gfk sulla fiducia 
dei consumatori tedeschi, sceso in ottobre a -30,6 da -26,8 e con-
tro attese a -27,1. Tra i pochi dati economici previsti in giornata, alle 
16:00 verranno diffuse le attese di inflazione elaborate dall’Università 
del Michigan per settembre, stimate in aumento a +4,6% da +4%. Il 
dato a 5 anni è previsto a +3,4% da +3,3% mentre la fiducia dei con-
sumatori dovrebbe scendere a 47,8 da 51,7.

Il Treasury trentennale ai massimi dal 2004 e il Btp decennale al 
4,57% di rendimento sono il quadro di ciò che è accaduto ieri sui 
mercati obblgazionari. Lo spread Btp Bund rimane sopra quota 90.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,138 0,944 0,861 179,93 4.310,30 64,170 92,970 98,820

Il dollaro USA si avvia a chiudere la seconda settimana consecuti-
va al rialzo nei confronti delle altre principali valute, nonostante un 
leggero ritracciamento stamattina. La corsa dei Treasury e le attese 
sui rialzi dei tassi della Federal Reserve non lasciano spazio alle altre 
monete. Anche il greggio rallenta in prima mattinata dopo che ieri il 
Brent è salito fino a 108 dollari al barile. 

Wall Street è riuscita a raddrizzare la seduta di ieri dopo una partenza 
negativa. Dow Jones Industrial e S&P 500 hanno terminato in nega-
tivo limitando i ribassi. Il secondo ha chiuso praticamente invariato, 
come il Nasdaq. Il recupero è avvenuto sulle voci di progressi nei col-
loqui tra Stati Uniti e Iran ma lo scenario rimane volatile. Nella seduta 
di oggi si guarderà al vertice USA-Cina mentre nuovi timori potrebbero 
interessare il comparto tech dopo che Oracle ha lanciato una diffida 
per “forza maggiore” per tutelarsi dall’aumento dei costi relativi a un 
data center in costruzione nel Nuovo Messico. 

EUR/USD – Ultime sedute USD/JPY – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

I future delle principali Borse europee si muovono in positivo stama-
ne dopo i ribassi della vigilia. Il recupero parziale di Wall Street e le 
attese che finalmente dai vertici in corso (New York e Washington) 
emerga qualche spiraglio di normalizzazione forniscono le ragioni 
per un ritorno degli acquisti. 

Il Nikkei è stato protagonista in positivo anche nell’ultima seduta 
della settimana. Il suo è un riallineamento dopo tre giorni di chiusu-
ra, in un panorama altrimenti deficitario. Con la Borsa di Shanghai 
chiusa per festività, tutte le altre hanno sofferto l’incremento dei 
rendimenti obbligazionari e l’aumento del prezzo del petrolio. 

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.825,00 0,95% 15,03%
EUROSTOXX50 6.354,00 0,92% 8,78%
DAX 25.649,00 0,87% 3,88%
CAC40 8.145,00 0,78% -0,11%
IBEX35 19.731,00 0,82% 14,19%
FTSE100 10.780,50 0,41% 8,44%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.364,20 1,30% 31,83%
HONG KONG 24.439,14 -1,30% -4,65%
SHANGHAI COMPOSITE 3.888,37 - -2,03%
NIFTY 23.083,15 0,09% -11,66%
ASX 200 SIDNEY 8.715,00 -0,02% 0,45%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.349,98 -0,31% 6,84%
S&P 500 7.704,13 -0,02% 12,54%
NASDAQ COMPOSITE 26.939,37 0,01% 15,91%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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158,9

1,138

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,622% 3,522% 3,959% 4,492% 5,036%
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