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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Le Borse USA ed europee hanno terminato la prima seduta di con-
trattazioni della settimana in rialzo, eccetto il FTSE Mib. Sullo sfon-
do rimangono le preoccupazioni per lo shutdown del governo USA.
Il presidente Trump e i democratici sono usciti da una riunione pri-
vata alla Casa Bianca senza ragdiundere un accordo per mantenere
la pubblica amministrazione federale operativa. Se lo shutdown
scattera come previsto, alla mezzanotte di mercoledi 1 ottobre, ve-
nerdi non verranno diffusi i dati sul mercato del lavoro. In attesa di
sviluppi, 04gi l'attenzione dedli investitori sara rivolta ad alcune let-
ture riguardanti ['ltalia, la Germania e gli Stati Uniti. Per [ltalia ver-
ranno diffusi i dati dei prezzi alla produzione (agosto), dell'inflazione
(settembre) e delle vendite industriali (luglio). Per la Germania fo-
cus sul tasso di disoccupazione e sull'inflazione (settembre). Per gli
USA, occhi sull'indice dei prezzi delle abitazioni (luglio), PMI Chicado
(settembre), nuavi lavori JOLTS (agosto) e la fiducia dei consumatori
del Conference Board (settembre). Lato Banche centrali, da segna-
lare un intervento della presidente della BCE, Christine Lagarde, alle
14:50. Per ['Euratower parleranno anche Machado, Cipollone, Elder-
son e Nagel. Fronte Fed, interverranno Jefferson, Collins e Goolsbee.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1173 0,936 0,873 174,03  3.897,70 47,350 63,190 66,780

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD prosegue al rialzo, in
scia al rimbalzo iniziato venerdi. Lato materie prime, il petrolio
WTI cede terreno sulle prospettive di un rafforzamento dell’offerta
globale, mentre 'OPEC+ si appresta a un aumento della produzio-
ne a novembre e sono riprese le esportazioni di greggio dal Kur-
distan iracheno attraverso la Turchia. L'oro segna un nuovo record.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 83 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,52%. Yield dell' OAT a dieci anni al 3,53%. Oltreo-
ceano, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,14%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,87 128,67 121,38 112,59
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,000% 2,231% 2,754% 3,519% 4,444%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 82,70 51,40 83,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.365,00 0,10% 23,51%
EUROSTOXX50 5.523,00 -0,13% 13,15%
DAX 23.880,00 -0,11% 19,09%
CAC40 7.891,00 0,14% 6,86%
IBEX35 15.341,00 -0,21% 32,40%
FTSE100 9.342,00 -0,20% 14,20%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
con sedni misti. A Piazza Affari, nei primi minuti di scambi, sono
partite bene Azimut, Recordati e Buzzi. Berenberg ha alzato il prezzo
obiettivo su Poste Italiane a 22,6 euro da 20,1 euro. Focus ancora su
Brunello Cucinelli dopo il rimbalzo di oltre il 9% registrato ieri.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 44.932,63 -0,25% 12,63%
HONG KONG 26.756,29 0,50% 33,38%
SHANGHAI COMPOSITE 3.881,66 0,50% 15,81%
NIFTY 50 INDIA 24.820,00 0,55% 2,92%
ASX 200 SIDNEY 8.873,00 -0,17% 8,90%

Borse asiatiche in generale rialzo. La Reserve Bank of Australia ha
mantenuta i tassi di interesse stabili al 3,6%, come da attese, men-
tre l'inflazione nel Paese rimane al livello piU alto da oltre un anno.
Dalla Cina é emersa una contrazione inferiore alle attese dell'attivita
manifatturiera a settembre (PMl a 49,8 vs. 49,6 stimato).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4631607 0,15% 8,87%
58P 500 6.661,21 0,26% 13,25%
NASDAQ COMPOSITE 22.591,15 0,48% 16,99%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri con se-
gni positivi, nonostante sullo sfondo permandano i timori per
lo shutdown del governo dopo il mancato accordo tra Trump e i
democratici. Per quanto riguarda i singoli titoli, Electronic Arts ha
guadagnato il 4,5%, in scia al balzo di quasi il 15% registrato ve-
nerdl. Il colosso dei videogiochi & oggetto di un’operazione di le-
verage-buyout da 52,5 miliardi di dollari. Alibaba ha segnato un
+4,65% al NYSE, dopo che la societa ha annunciato la scorsa setti-
mana piani per aumentare gli investimenti in cloud computing e IA.
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