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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Il segnale che arriva dalle Borse asiatiche non é positivo all'apertu-
ra della nuova settimana. Nel corso del week end, d’altronde, non
molto & cambiato sui fronti che mantengono in allerta i mercati.
In Medio Oriente i guadagni di territorio degli Houthi in Yemen e il
blocco dell'oleodotto Est-Ovest, danneddiato, da parte dell’Arabia
Saudita, hanno fatto riprendere forza ai prezzi del petrolio. Negli
Stati Uniti, intanto, monta il dibattito sui pericoli dell'intelligenza
artificiale, dopo le ultime dichiarazioni del numero uno di Anthro-
pic, Dario Amodei, che ha invitato a “rallentare” lo sviluppo dei
modelli di IA. U'invito ha incontrato il diniego di Donald Trump, pid
preoccupato di battere nella corsa i cinesi che delle consequenze
di uno sviluppo incontrollato della nuova tecnologia. € probabil-
mente questa la notizia che sta frenando i future di Wall Street
e che ha contribuito alla performance pallida dell'Asia. Il tutto
nella settimana in cui la Federal Reserve potrebbe alzare i tassi
di interesse (probabilita vicina al 90%). Pochi gli appuntamenti
macroeconomici in calendario 04gi: da segnalare il discorso del
presidente della Bundesbank, Joachim Nadel, alle 11:15 e della
presidente della BCE, Christine Ladarde, alle 17:15.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,156 0,946 0,856 178,23 437060 64,350 102,100 106,690

In attesa della riunione della Federal Reserve il dollaro si presenta
allavvio della nuova settimana in posizione di forza nei confronti
dell’euro. Rimane invece in equilibrio instabile il confronto con lo yen.
La valuta giapponese viene mantenuta sui massimi degli ultimi sette
mesi. Tra le materie prime torna ad alzare la testa il petrolio dopo il
rinvio dell'incontro, prima previsto 044, tra Iran e Paesi del Golfo.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Fitch ha confermato il rating dellltalia @ BBB+, ma il mercato obbli-
gazionario ha altro a cui pensare e i rendimenti rimangono sui livelli
elevati raggiunti la scorsa settimana. Spread sempre in area 85.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,44 120,54 11241 106,23
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,647% 3,400% 3,811% 4,373% 5,035%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 84,90 45,10 94,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.420,00 -0,23% 16,35%
EUROSTOXX50 6.306,00 -0,33% 7,96%
DAX 25.510,00 -0,25% 3,32%
CAC40 8.168,50 -0,18% 0,18%
IBEX35 19.816,00 -0,09% 14,68%
FTSE1L00 10.679,00 0,23% 7,42%

Le Borse europee si presentano allineate al ribasso ai nastri di par-
tenza della nuova settimana e, come spesso accaduto negli ultimi
mesi, & il prezzo delle materie prime enerdetiche a pesare. Nel fine
settimana nuovi attacchi si sono sussequiti in Medio Oriente. In leg-
gera controtendenza Londra.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 63.633,57 -0,59% 26,41%
HONG KONG 24.891,82 0,35% -2,88%
SHANGHAI COMPOSITE 3.883,69 -0,11% -2,15%
NIFTY 23.398,10 -0,34% 58,62%
ASX 200 SIDNEY 8.749,00 0,23% -10,45%

Deboli le Borse asiatiche in apertura di settimana, sia per gli allarmi
sulla pericolosita di uno sviluppo forsennato dell'lA che per il nuovo
rialzo dei prezzi del petrolio nel corso delle prime ore della giornata.
In controtendenza si & mosso 'Hang Seng di Hong Kong, in recupero
nella parte finale della giornata.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5257329 0,98% 9,38%
S&P 500 7.656,98 0,86% 11,85%
NASDAQ COMPOSITE 26333,04 0,96% 13,30%

Wall Street ha sfruttato, venerdi scorso, la pausa nel rialzo dei prezzi
del petrolio, per mettere a segno un recupero dopo quattro sedute
consecutive al ribasso. Con un rialza dei tassi di interesse FED che &
praticamente scontato dal mercato, gli investitori hanno premiato
anche i positivi risultati di Oracle. Rimangono tuttavia, in apertu-
ra di settimana, gli interrodativi lanciati sul settore dellintelligenza
artificiale da alcuni suoi protagonisti, mentre il petrolio ha ripreso
terreno. Tra i dubbi che accompagneranno la Borsa USA nella prima
seduta dell'ottava anche la pressione, tuttora presente, sui Treasury,.
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