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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| dati economici sono tornati a inabissarsi nel mare agitato dei dazi
di Trump. Gli investitori non hanno prestato troppa attenzione alla
macroeconomia nell'attesa del nuovo round di tariffe “indiscrimina-
te” che verra annunciato domani. 0ddi l'agenda delle comunicazioni
economiche presenta alcuni spunti interessanti, chissa quanta atten-
zione gli riservera il mercato. Nel corso della notte europea dal Giap-
pone € arrivata la rilevazione sulla disoccupazione in febbraio, al 2,4%
dal 2,5% precedente e delle attese, mentre 'indice Tankan dei grandi
produttori manifatturieri si @ attestato a quota 12, in linea con le previ-
sioni ma in frenata da 14 punti. La Reserve Bank of Australia ha invece
confermato i tassi di interesse al 4,10%. Alle 9:45 ['ltalia comunichera
il Pmi manifatturiero di marzo, atteso a 47,9 da 47,4. Sequira alle 9:50
la rilevazione francese a 48,9 da 45,8, quella tedesca alle 9:55 a 48,4
da 46,5 e quella europea, alle 10:00, a 44,6 da 46,9. Per l'eurozona il
dato piU importante arrivera alle 11:00 con il preliminare dell'inflazio-
ne in marzo, atteso a +2,2% a/a in rallentamento da +2,3%. Sempre
alle 11:00 il tasso di disoccupazione dovrebbe confermarsi al 6,2%.
Alle 15:45 lsm manifatturiero USA @ atteso a 49,5 da 50,3, al di sotto
della soglia che separa la contrazione dall'espansione.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute ORO — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,081 0,955 0,836 16197 316330 34,790 71,700 74,960

Il mercato valutario non ha mastrato movimenti degni di nota in una
seduta vissuta in attesa di sapere quali saranno le nuove tariffe imposte
da Donald Trump e verso chi. Intanto gli analisti tornano a rispolverare
i tagli dei tassi di interesse, sia in eurozona che negli USA, ritenendo
che la crescita sara piU preoccupante dell'inflazione nel prossimo futuro.
Nuovo record per 'oro con la Cina che si esercita davanti a Taiwan.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

L'aumento del rischio percepito sui mercati ha portato a un rialzo
dei rendimenti del Treasury mentre in Europa si @ ampliato lo spread
tra il Btp e il Bund, in direzione dei 115 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,82 129,03 122,92 111,58
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,328% 2,249% 2,846% 3,829% 4,559%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 111,70 65,90 71,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.500,00 0,44% 9,33%
EUROSTOXX50 5.210,00 0,40% 6,74%
DAX 22.484,00 0,48% 12,13%
CAC40 7.831,00 0,35% 6,05%
IBEX35 13.157,00 0,28% 13,55%
FTSE100 8.634,50 0,49% 5,55%

Avvio di contrattazioni in ordine sparso per le Borse europee, indeci-
se dopo il sali-scendi di Wall Street e l'attesa per i dazi USA, dopo la
chiusura in forte ribasso di marzo. Sul FTSE Mib al rialzo Ferrari dopo
gli upgrade degli analisti di Barclays e Banca Akros, ed STM. Rimbal-
za Prysmian. In coda le utility ma con ribassi contenuti.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 35.624,48 0,02% -10,70%
HONG KONG 23.238,35 0,51% 15,84%
SHANGHAI COMPOSITE 3.349,57 0,41% -0,07%
NIFTY 50 INDIA 23386,00 -1,04% -2,50%
ASX 200 SIDNEY 7.981,00 0,10% -2,05%

Le Borse asiatiche hanno reagito nel corso della notte, sequendo la
reazione di Wall Street nella parte finale della giornata. Un rimbalzo
tecnico in uno scenario che non ha presentato notizie in grado di giu-
stificarlo dal punto di vista macro. Tranne in Cina dove lindice Caixin
manifatturiero ha sorpreso attestandosi in marzo a 51,2 da 50,6.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4200176 1,00% -1,28%
58P 500 5611,85 0,55% -4,59%
NASDAQ COMPOSITE 17.299,29 -0,14% -1042%

Un mese nedativo, quello di marzo, si € concluso con una seduta
volatile per gli indici azionari statunitensi. S&P500 e Nasdaq si sono
portati sui minimi di oltre sei mesi nella seduta di esordio settimana-
le prima di reagire e chiudere addirittura al rialzo. Tra i titoli pi0 movi-
mentati nella sessione di ieri ci sono i tecnologici, che soffrono della
perdita di credibilita del tema dellintelligenza artificiale ma hanno
beneficiato della notizia dei nuovi finanziamenti per 40 miliardi di
dollari raccolti da OpenAl. | farmaceutici hanno invece subito le di-
missioni, si dice forzate, di un funzionario della F&D Administration.
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