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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Una dgiornata quasi completamente scarica di dati economici precede
il walzer delle Banche centrali che avra inizio domani con la Bank of
Japan e, soprattutto, la Federal Reserve. Il primo dato di rilievo arrivera
solo @ meta mattina, alle ore 11:00, con il rilascio dell'indice Zew te-
desco per il mese di marzo. Da qualche tempo la Germania da segnali
di timido miglioramento e, nel caso di 0ddi, dovrebbe scontare ['effet-
to positivo dell'accordo per gli investimenti a debito su infrastrutture
e difesa. Infatti, il sottoindice sulle condizioni economiche dovrebbe
uscire a -80,5 da -88,5 mentre quello sul sentiment economico € at-
teso a 48,1 da 26. Sempre alle 11:00 viene pubblicato il dato sulla
bilancia commerciale europea a gennaio, con un surplus stimato in
contrazione a 14 miliardi di euro da 15,5, dato che non sconta ancora
gli effetti dei dazi dellamministrazione Trump. Nel pomeriggio, dagli
USA, alle ore 13:30 in uscita i permessi di costruzione di febbraio, at-
tesi a 1,450 milioni da 1,473 e l'apertura di nuovi cantieri residenziali
stimata a 1,380 milioni da 1,366. Alle 14:15, il dato sulla produzione
industriale di febbraio dovrebbe uscire in aumento dello 0,2% m/m
da +0,5% mentre la produzione manifatturiera dovrebbe aver segnato
un incremento a +0,3% m/m da -0,1%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,093 0,963 0,841 163,63  3.02570 34,615 68,050 71,560

In attesa della riunione della Fed il dollaro USA rimane sui minimi
degli ultimi cingue mesi contro l'euro, che potrebbe beneficiare oggdi
dell'approvazione del piano di spesa tedesco. Tuttavia, le rinnovate
tensioni in Medio Oriente, con i bombardamenti di Israele nella Stri-
scia di Gaza, potrebbero sostenere il biglietto verde cosi come hanno
fatto con il petrolio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

0ggi il Bundestag dovrebbe approvare il piano di spesa su infrastruttu-
re e difesa da 500 mld di euro. Rimane alta la pressione sui rendimen-
ti obbligazionari europei con lo spread Btp-Bund ancora sotto 100.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,86 127,75 122,18 110,64
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,478% 2,422% 2,989% 3,926% 4,600%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,60 59,80 67,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.160,00 0,32% 14,17%
EUROSTOXX50 5.466,00 0,50% 11,99%
DAX 23.287,00 0,67% 16,13%
CAC40 8.109,00 0,40% 9,81%
IBEX35 13.181,00 0,36% 13,76%
FTSE100 8.711,50 0,29% 6,49%

Awvio al rialzo per i mercati azionari europei, che prendono fiato dopo
la recente corsa, in una giornata che sara di attesa sia per la riunione
Fed di domani, che per il colloguio telefonico previsto nel pomeriggio
tra Donald Trump e Vladimir Putin. Sul FTSE Mib, in vetta lveco con la
sua divisione difesa che interessa a diversi attori europei.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 37.845,42 1,20% -5,14%
HONG KONG 24.693,00 2,27% 23,10%
SHANGHAI COMPOSITE 3.429,76 0,11% 2,33%
NIFTY 50 INDIA 22.956,00 1,65% -4,12%
ASX 200 SIDNEY 7.866,00 0,08% -3,46%

Le Borse asiatiche portano a termine una seduta dai torni rialzisti. A
spingere le quotazioni diversi fattori, come la presentazione di nuovi
modelli di Al da parte di Baidu in Cina che ha spinto la tecnologia in
particolare a Hong Kong, e laumento delle quote controllate da Ber-
kshire Hathaway nelle cinque maggiori trading company giapponesi.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4184163 0,85% -1,65%
58P 500 5.675,12 0,64% 351%
NASDAQ COMPOSITE 17.808,66 0,31% 7,78%

Wall Street ha terminato le quaotazioni al rialzo nella prima sedu-
ta della settimana ma con il Nasdag Composite che é rimasto leg-
germente attardato. Su quest’ultimo ha pesato il rilascio di nuovi
moadelli di Al in Cina, che mantengono in tensione le Big tech che
tanto hanno investito nella nuova tecnologia. Debole anche il fronte
macro, con le vendite al dettaglio che hanno rimbalzato dello 0,2%,
meno delle attese degli analisti, e il segretario al Tesoro, Scott Bes-
sent, che ha raffreddato le attese della Fed, definendo “salutari” le
ultime correzioni del mercato.
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