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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSEMIB 51.805,40 -0,13% 15,27%
EUROSTOXX50 6.269,14 -0,67% 8,25%
DAX40 25.387,52 -0,74% 3,66%
CAC40 8.114,68 -0,51% -0,43%
IBEX35 19.678,40 -0,09% 13,70%
FTSEL00 10.605,98 -0,60% 6,79%

Anche odgi giornata di ribassi per i mercati azionari, sia statunitensi
che europei. Motivi per salire, d’altronde, se ne vedono pochi, con le
big tech che avevano trainato la corsa un po’ appannate. Rimbal-
zano i titoli della difesa e continuano a correre quelli dell'energia,
cosa che ha favorito il Ftse Mib, in grado di limitare i danni grazie
all'exploit di una manciata di titoli.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
TELECOM 0,53% MATERIALI DI BASE -3,95%
AUTO 0,41% TECNOLOGIA -1,73%
ASSICURAZIONI 0,26% COSTRUZIONI -1,54%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
LOTTOMATICA 27,5 5,44% MONCLER 43,6 -3,45%
LEONARDO 50,03 2,85% AVIO 28,01 -2,74%
INWIT 6,355 2,25% BUZZI 38,7 -2,71%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

La ruota gira in favore di Lottomatica che chiude in bel rialzo, superiore
al 5%, in controtendenza rispetto al listino. A sostenere la societa dei
giochi é arrivato il buy da parte degli analisti di Berenberg che apprez-
zano l'operazione di fusione con Cirsa. Torna a correre anche Leonardo
con il rialzo del rating da parte, stavolta, degli analisti di Bnp Paribas
Exane. Sul terzo gradino del podio si colloca Inwit. In coda Moncler, che
storna dopo il rialzo del prezzo obiettivo da parte di Hsbc ieri, Avio nel
giorno di pubblicazione della semestrale, pur con ricavi e utili in cre-
scita a doppia cifra e con una guidance confermata, Buzzi appesantita
dalla corsa del prezzo del petrolio.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5215311 043% 851%
S&P 500 7.605,86 -0,40% 11,11%
NASDAQ COMP 26.133,31 -0,46% 12,44%
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MACROECONOMIA

Prosegue il ribasso dei mercati, sia azionari che obbligazionari, con
lo scenario pedgiore che si sta manifestando nel corso dell’ultima
settimana. L'accelerazione del confronto in Medio QOriente, con gli
Stretti di Hormuz e Bab el Mandeb messi sotto pressione, ha spinto i
prezzi del petrolio oltre quota 100 sia sul Brent che sul Wti. Intanto,
salgono al 70% le probabilita che nella riunione di settimana prossi-
ma la Federal Reserve rialzi i tassi di interesse. 0gdi é stata la Bce a
farlo, portando il saggio centrale al 2,5% dal 2,25%. € uno scenario
ben diverso da quello di cui si discuteva fino all’arrivo di Donald Tru-
mp, quando al centro dell'attenzione dei mercati erano i tagli piutto-
sto che i rialzi. La presidente della Banca centrale europea, Christine
Lagarde, ha peraltro manifestato determinazione nel voler riportare
l'inflazione al 2%. Con le pressioni al rialzo che derivano dal prezzo
dell'enerdia, raggiungere il target richiedera con tutta probabilita al-
tri rialzi dei tassi di interesse. Intanto Trump compra elettori negli
Usa in vista delle elezioni di Midterm, offrendo 5.000 dollari per ogni
statunitense in caso di vittoria dei repubblicani. Uscita elettorale,
ma ben poco apprezzata da chi tiene sotto la lente debito pubblico
Usa e inflazione. Proprio linflazione statunitense sara oggetto prin-
cipale dellattenzione degli investitori domani.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,944 0,860 17899 439920 64,990 100,050 105460

Recupera terreno 0ggi il dollaro, non tanta in funzione di bene rifu-
gio, quanto per laumento delle aspettative di un rialzo dei tassi di
interesse da parte della Fed. L'accelerazione dei prezzi alla produzio-
ne, +0,4% m/m in adgosto da +0,1%, ha contribuito a mantenere i
mercati in allerta. La fonte principale dei timori rimane comungue
il petrolio. Dopo il Brent, che nel frattempo é decollato verso quota
105 dollari al barile, anche il Wti si é riaffacciato oltre i 100 dollari,
cosa che non accadeva dal maggio scorso.

OBBLIGAZIONARIO

Continua la corsa dei rendimenti dei Treasury Usa, e in generale di
tutto il mercato obbligazionario. 0ggi il decennale Usa ha sfiorato il
5%. In Europa, intanto si allarda lo spread tra Btp e Bund.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,47 120,68 112,75 106,50
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,626% 3,376% 3,801% 4,363% 5,072%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 85,6 45,8 91,8
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